MERCOSUL/CMC/DEC. N° 03/17
PROTOCOLO DE COOPERAGAO E FACILITAGAO DE INVESTIMENTOS INTRA-
MERCOSUL

TENDO EM VISTA: O Tratado de Assungdo, o Protocolo de Ouro Preto e o
Protocolo de Olivos para a Solugéo de Controvérsias no MERCOSUL.

CONSIDERANDO:

Que os fluxos de investimentos adquiriram um papel fundamental no cenario
econdmico internacional.

Que a prevaléncia de condigbes favoraveis para os investimentos estimulara a
cooperacgdo econémica e o processo de integragéo.

Que a seguranga juridica favorece a atragéo de investimentos na regiao.

Que é importante fomentar um ambiente transparente, agil e amigavel para os
investimentos mutuos dos Estados Partes.

Que ¢é desejavel impulsionar e estreitar os contatos entre o setor privado e os
Governos dos Estados Partes em matéria de investimentos.

Que é essencial aprofundar o didlogo técnico e as iniciativas governamentais que
contribuam para o aumento significativo dos investimentos intrarregionais.
O CONSELHO DO MERCADO COMUM
DECIDE:

Art. 1° - Aprovar o texto do “Protocolo de Cooperagéo e Facilitagdo de Investimentos
Intra-MERCOSUL", que consta como Anexo a presente Deciséo.

Art. 2° - O Conselho do Mercado Comum recomenda aos Estados Partes do
MERCOSUL que assinem o Protocolo ao qual se faz referéncia no Artigo 1° da
presente Decisao.

Art. 3° - Revogar a Decisdo CMC N° 11/93.

Art. 4° - A vigéncia do Protocolo reger-se-a pelo que estabelece o Artigo 26 do
referido instrumento.

Art. 5° - Esta Decisdo ndo necessita ser incorporada ao ordenamento jurldico dos
Estados Partes.

s Aires, 07/IV/17.
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ANEXO

PROTOCOLO DE COOPERACAO E FACILITAGAO DE INVESTIMENTOS INTRA-
MERCOSUL

A Republica Argentina, a Republica Federativa do Brasil, a Republica do Paraguai e
a Republica Oriental do Uruguai, Estados Partes do MERCOSUL, doravante
designados como "Estados Partes" ou individualmente como "Estado Parte", que
subscrevem este Protocolo;

Desejando reforgar e aprofundar os lagos de amizade e o espirito de cooperagao
continua entre os Estados Partes;

Buscando estimular os investimentos intra-MERCOSUL, abrindo novas iniciativas
de integracgéo entre os Estados Partes;

Reconhecendo o papel fundamental do investimento na promogao do
desenvolvimento sustentavel, do crescimento econdmico, da redugdo da pobreza,
da criagdio de empregos, da expansdo da capacidade produtiva e do
desenvolvimento humano;

Buscando que seus inveslidores e seus respectivos investimentos mantenham
conduta socialmente responsavel e contribuam para o desenvolvimento sustentavel
dos Estados Partes;

Procurando o estabelecimento de uma associagdo estratégica entre os Estados
Partes em matéria de investimentos, que traga beneficios amplos e reciprocos;

Reconhecendo a importancia de se estabelecer um marco normativo intra-
MERCOSUL que permita fomentar um ambiente transparente, agil e favoravel para
o investimento nos Estados Partes;

Garantindo o direito inerente dos Estados Partes de regulamentar suas politicas
publicas;

Desejando fomentar e fortalecer os contatos entre os investidores e os Governos
dos Estados Partes; e

Tendo em vista a conveniéncia de criar um mecanismo de dialogo técnico com
iniciativas governamentais que contribuam para o aumento significativo dos
investimentos mutuos.

ACORDAM O QUE SEGUE:
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PARTE | — Ambito de Aplicagéo e Definigdes
Artigo 1° - Objetivo

O objetivo do presente Protocolo é promover a cooperagao entre 0s Estados Partes
com vistas a facilitar o investimento direto que viabilize o desenvolvimento
sustentavel dos Estados Partes.

Artigo 2° - Ambito de Aplicagéo

1. O presente Protocolo aplicar-se-a a todos os investimentos realizados antes ou
depois de sua entrada em vigor por investidores de um Estado Parte no territério de
outro Estado Parte.

2. As disposigdes estabelecidas neste Protocolo néo se aplicarao a qualquer ato ou
fato que haja tido lugar ou qualquer situagéo que haja deixado de existir antes da
data de entrada em vigor deste Protocolo.

3. O presente Protocolo se aplicard sem prejuizo dos direitos e beneficios que um
investidor de um Estado Parte tenha em conformidade com a legislagéo nacional ou
o Direito internacional no territorio do Estado Parte Anfitrido.

4. Os Estados Partes reafirmam que o presente Protocolo sera aplicado sem
prejuizo aos direitos e obrigagdes derivados dos Acordos da Organizagao Mundial
do Comeércio.

Artigo 3° - Definigoes
Para os propésitos do presente Protocolo:

1. “Empresa” significa qualquer entidade constituida ou organizada conforme a
legislacdo aplicavel, seja de propriedade privada ou governamental, incluindo
sociedades, empresas de proprietario Unico e empresa conjunta (“joint venture”).

2. "Estado Parte Anfitrido" significa o Estado Parte receptor do investimento.

3. "Investimento" significa uma empresa, incluindo uma participagao na mesma
empresa, no territério de um Estado Parte, que um investidor de outro Estado Parte
possui ou controla ou sobre a qual exerce grau significativo de influéncia, que tenha
as caracteristicas de um investimento, incluindo o comprometimento de capital, o
objetivo de estabelecer um interesse duradouro, a expectativa de ganho ou lucro e a
assuncdo de riscos. Os seguintes ativos da empresa, entre outros, estdo cobertos
pelo presente Protocolo:

(a) participagdes sociais ("equity") ou outros tipos de participagbes em uma
sociedade;
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(b) direitos de propriedade, tangiveis ou intangiveis, moveis ou imoveis e
qualquer outro direito real,

(c) direitos de exploragdo, explotagéo e uso existentes em virtude de uma
licenga, uma permissdo ou uma concessao outorgada e regida conforme a
legislagdo sobre a matéria no Estado Parte Anfitrido e/ou um contrato;

(d) instrumentos de divida ou empréstimos de uma empresa, quando estejam
diretamente vinculados a um investimento especifico; e

(e) direitos de propriedade intelectual tal como definidos ou referidos no
Acordo sobre Aspectos dos Direitos de Propriedade Intelectual relacionados
ao Comércio, da Organizagdo Mundial do Comércio (TRIPS).

Para maior certeza, “investimento” ndo inclui:

(i) instrumentos de divida, tais como titulos, debéntures e empréstimos, que
um Estado Parte trate como divida publica;

(ii) investimentos de carteira ou de portfdlio;

(i) reclamagbes pecuniarias decorrentes exclusivamente de contratos
comerciais para a venda de bens ou servigos por parte de uma empresa no
territorio de um Estado Parte a uma empresa no territério de outro Estado
Parte, ou a concessdo de crédito relacionada a uma transagao comercial ou
qualquer outra reclamagéo pecuniaria ndo abarcada no disposto nos incisos
(a) a (e) anteriores; e

(iv) qualquer custo ou outras obrigagoes econdmicas assumidas pelo
investidor ou por seu investimento antes do estabelecimento do investimento,
incluindo com vistas a cumprir com os regulamentos sobre admissao de
capital estrangeiro ou outros limites e condigoes especificas, nos termos da
legislagdo sobre a admisséo de investimentos em um Estado Parte.

Uma mudanga na forma em que os ativos tenham sido investidos ou

reinvestidos ndo afeta o seu carater de investimento conforme o presente Protocolo,
desde que a nova forma esteja compreendida nas defini¢oes do presente Artigo e se
efetue em conformidade com o ordenamento juridico interno do Estado Parte
Anfitrido.

4. "Investidor" significa uma pessoa natural ou juridica de um Estado Parte que

tenha
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realizado um investimento no territorio de outro Estado Parte:

a) pessoa natural significa todo nacional ou residente permanente de um
Estado Parte, de acordo com sua legislagéo nacional, que tenha realizado um
investimento em outro Estado Parte; e

b) pessoa juridica significa toda entidade constituida de acordo com a
legislagdo nacional de um Estado Parte, que tenha seu domicilio assim como
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atividades substanciais de negdcios no territério desse Estado Parte e que
tenha realizado um investimento em outro Estado Parte.

5. “Nacional” significa uma pessoa natural que tenha a nacionalidade de um Estado
Parte, de acordo com sua legislagéo.

6. “Medida” significa qualquer medida adotada por um Estado Parte, seja sob a
forma de lei, regulamento, regra, procedimento, decisao ou disposigao
administrativa, seja sob qualquer outra forma.

7. "Rendimentos” significa os valores obtidos por um investimento e, em particular,
embora ndo exclusivamente, inclui lucro, juros, ganhos de capital, dividendos,
royalties ou honorarios. :

8. “Territorio” significa:

Para a Argentina, o territorio sujeilo a soberania da Republica Argentina, em
conformidade com suas disposicbes constitucionais, sua legislagéo interna e o
direito internacional aplicavel.

Para o Brasil, o territorio, incluindo seus espagos terrestres e aéreos, a zona
econdmica exclusiva, o mar territorial, a plataforma continental, o solo e o subsolo,
dentro do qual o Brasil exerce seus direitos soberanos ou de jurisdi¢do, em
conformidade com o direito internacional e com sua legislagéo nacional.

Para o Paraguai, refere-se a extenséo territorial sobre a qual o Estado exerce sua
soberania ou jurisdigdo em conformidade com o direito internacional e nacional, e a
Constituicdo Nacional.

Para o Uruguai, o espago terrestre, as aguas internas, o mar territorial e o espago
aéreo sob sua soberania, a zona econdmica exclusiva e a plataforma continental,
sobre as quais exerce direitos soberanos e jurisdi¢ao de acordo com o direito
internacional e a legislagé@o nacional.

PARTE Il - Disposig6es de Tratamento e Medidas Regulatorias
Artigo 4° - Tratamento
1. Os Estados Partes ndo denegardo aos investidores de outro Estado Parte o
acesso a justica e aos procedimentos administrativos, em conformidade com a

legislagdo nacional do Estado Parte Anfitrido.

2. Cada Estado Parte outorgara aos investidores de outro Estado Parte e seus
investimentos um tratamento em conformidade com o devido processo legal.

3 Para maior certeza, os padrées de "tratamento justo e equitativo”, de "plena
seguranga e protecdo” e a fase de pré-estabelecimento ndo sdo cobertos pelo
presente Protocolo.




Artigo 5° - Ndo Discriminagao

1. Sujeito a sua legislagdo vigente na data de entrada em vigor do presente
Protocolo, um Estado Parte outorgara aos investidores de outro Estado Parte e a
seus investimentos tratamento ndo menos favoravel do que o outorgado, em
circunstancias similares, aos seus proprios investidores e seus investimentos.
Considerar-se-4 que um tratamento é menos favoravel se alterar as condigoes de
concorréncia em favor dos seus proprios investidores e seus investimentos, em
comparagao com os investidores de outros Estados Partes e seus investimentos.

2. Sujeito a sua legislagdo vigente na data de entrada em vigor do presente
Protocolo e com respeito as disposigdes contempladas no presente Protocolo, cada
Estado Parte outorgard aos investidores de outro Estado Parte e aos seus
investimentos tratamento ndo menos favordvel do que o outorgado, em
circunstancias similares, a investidores de um Estado néo-Parte e aos seus
investimentos. Considerar-se-a que um tratamento é menos favoravel se alterar as
condigdes de concorréncia em favor dos investidores de um Estado nado-Parte e
seus investimentos, em comparagdo aos investidores de outros Estados Parles e
seus investimentos.

3. O disposto neste Artigo ndo impede a adogéo e aplicagao de novos requisitos
ou restriges legais aos investidores e seus investimentos, desde que néo sejam
discriminatérias, conforme os paragrafos 1° e 2° deste Atrtigo.

4, O disposto neste Artigo tampouco impede que um Estado Parte emende uma
medida discriminatoria, conforme os paragrafos 1° e 2° deste Artigo, tornando-a
menos discriminatoria.

5. Para maior certeza, o presente Protocolo sera aplicavel aqueles investimentos de
investidores de um Estado Parte realizados no territorio de outro Estado Parte,
mesmo quando ndo tenham comegado a operar seus negocios em tal territorio.

6. As disposigdes deste Artigo ndo se aplicardo para invocar tratamento mais
favoravel outorgado por um Estado Parte em virtude de tratados de investimentos,
acordos em matéria de dupla-tributagdo, ou outros acordos que contenham
disposigbes em matéria de investimentos assinados antes da entrada em vigor do
presente Protocolo.

. Para maior certeza, as disposicbes deste Arligo ndo se aplicardo para
incorporar disposiges substantivas ou afetas a solugéo de controvérsias nao
contidas no presente Protocolo.

8. Este Artigo ndo se interpretara no sentido de exigir que os Estados Partes a
eliminagdo de qualquer procedimento de admissé@o de um investimento, desde que
tal procedimento ndo seja discriminatério conforme os paragrafos 1° e 2° deste
Artigo.




9. Nada neste Protocolo impede que um Estado Parte aplique a um investidor
sangdes previstas em seu ordenamento juridico por descumprimento da legislagéo
aplicavel, desde que as mesmas ndo sejam discriminatorias conforme os paragrafos
1° e 2° deste Artigo.

Artigo 6° - Desapropriagao Direta

1. As Partes ndo poderdo desapropriar os investimentos cobertos por este Acordo,
exceto:

(a) por utilidade publica, interesse publico ou interesse social;
(b) de forma néo discriminatoria;

(c) mediante o pagamento de uma indenizag&o efetiva’, de acordo com os
paragrafos 2° a 4° deste Artigo; e

(d) em conformidade com o devido processo legal.
2. A indenizagdo devera:

(a) ser paga sem demora indevida, em conformidade com o ordenamento
juridico do Estado Parte Anfitrido;

(b) ser equivalente ao valor justo de mercado do investimento desapropriado
imediatamente antes que a desapropriagéo tenha sido efetuada ou antes que
sua iminéncia tenha sido de conhecimento publico, o que ocorrer primeiro
(“data de desapropriagao”); e

(c) ser pagavel e livremente transferivel, em conformidade com o Artigo 9°
(Transferéncias).

3. Se o valor justo de mercado for calculado em uma moeda, seja ela
internacionalmente conversivel ou ndo, a indenizagio a ser paga nao sera inferior ao
valor justo de mercado que o investimento desapropriado possuia imediatamente
antes da data de desapropriagdo, ou de que sua iminéncia tenha sido de
conhecimento publico, o que ocorrer antes, mais 0s juros comerciais fixados com
base em critérios de mercado para a referida moeda, acumulados desde a data de
desapropriagdo até a data do pagamento, de acordo com a legislagao do Estado
Parte Anfitrido.

4. Os Estados Partes cooperardo para melhorar o conhecimento de suas respectivas
legislagdes nacionais em matéria de desapropriacgao.
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Para maior certeza, quando o Brasil for o Estado Parte que desapropria, para a desapropriagiio de propriedade
que ndo esteja cumprindo sua fungdo social, de acordo com a Constituigio e a legislagio aplicavel, a
compensagdo poderé ser paga sob a forma de titulos de divida.
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5 Os Estados Partes confirmam que a expedi¢do de licengas obrigatérias em
cumprimento ao disposto no Acordo sobre Aspectos dos Direitos de Propriedade
Intelectual Relacionados ao Comércio da Organizagdo Mundial de Comércio
(TRIPS) néo pode ser questionada ao amparo deste Artigo.

6. Para maior certeza, o presente Protocolo prevé somente a desapropriagéo direta,
em que um investimento é desapropriado diretamente mediante a transferéncia
formal do titulo ou do direito de dominio, e ndo cobre a desapropriagéo indireta.

Artigo 7° - Compensacéo por Perdas

1. Os investidores de um Estado Parte cujos investimentos no territorio de outro
Estado Parte incorram em perdas devido a guerra ou outro conflito armado,
revolugdo, estado de emergéncia nacional, insurreigao, distdrbio ou qualquer outro
acontecimento similar, gozardo, no que se refere a restituigao, indenizagao,
compensagido ou outro, de um tratamento ndo menos favoravel que o Estado Parte
em questdo conceda aos seus proprios investidores ou a estrangeiros, em
conformidade com o Artigo 5° (Ndo Discriminagao).

2. Cada Estado Parte provera ao investidor de outro Estado Parte a restituigao,
compensagdo ou ambas, de acordo com o que seja apropriado, conforme 0s
critérios estabelecidos no Artigo 6° (Expropriagdo Direta) do presente Protocolo, no
caso em que os investimentos sofram perdas no territério do Estado Parte Anfitrido,
em qualquer situagdo contemplada no paragrafo 1°, que resultem:

(a) da requisigio de um investimento ou de parte dele por forgas ou
autoridades do Estado Parte Anfitrido; ou

(b) da destruigdo de um investimento ou de parte dele pelas forgas ou
autoridades do Estado Parte Anfitriao.

Artigo 8° - Transparéncia

1. Em conformidade com os principios do presente Protocolo, cada Estado Parte
assegurara que todas as medidas que afetem o investimento sejam administradas
de maneira razoavel, objetiva e imparcial, em conformidade com seu ordenamento
juridico.

2. Cada Estado Parte garantira que suas leis, regulamentos e atos administrativos
de aplicagdo geral sobre qualquer assunto coberto pelo presente Protocolo sejam
publicados, e fara seus melhores esforgos para coloca-las a disposigdo em formato
eletrénico, de maneira tal que se permita que as pessoas interessadas e 0s outros
Estados Partes tenham conhecimento destes.

3. Cada Estado Parte esforcar-se-4 por oferecer oportunidade razoavel aos
interessados para manifestarem sua opinido sobre medidas que eventualmente
tencione adotar, em conformidade com sua legislagdo nacional.
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4. Os Estados Partes dardo a devida publicidade do presente Protocolo aos seus
respectivos agentes financeiros, publicos e privados, responsaveis pela avaliagao
técnica de riscos e aprovagdo de empréstimos, créditos, garantias e seguros
relacionados ao investimento no territério dos outros Estados Partes.

Artigo 9° - Transferéncias

1. Os Estados Partes permitirdo a livre transferéncia dos recursos relacionados ao
investimento realizado em seu territério por um investidor de outro Estado Parte, tais
como:

(a) a contribui¢do inicial ao capital ou toda adi¢cdo a0 mesmo em relagéo a
manutengéo ou expansdo desse investimento;

(b) os rendimentos diretamente relacionados ao investimento;
(c) o produto da venda ou liquidagéo total ou parcial do investimento;

(d) os pagamentos de qualquer empréstimo, incluidos os juros sobre este,
diretamente relacionados ao investimento; e

(e) o valor pago a titulo de indenizagdo, em caso de desapropriagéo ou de
uso temporario do investimento de um investidor de outro Estado Parte por
autoridades do Estado Parte Anfitrido. Quando a indenizagéo for paga com
titulos da divida publica ao investidor do outro Estado Parte, este podera
transferir o valor recebido com a venda de tais titulos no mercado.

2 As transferéncias serdo realizadas, a critério do investidor, nas moedas dos
Estados Partes ou em moeda conversivel internacionalmente de acordo com o
cambio vigente no mercado na data dessa transferéncia, de acordo com o
ordenamento juridico interno do Estado Parte Anfitrido.

3. Nio obstante o disposto neste Artigo, um Estado Parte podera condicionar ou
impedir uma transferéncia mediante a aplicagdo equitativa, nao discriminatéria e de
boa fé das normas de seu ordenamento juridico interno relativas a:

(a) procedimentos falimentares, recuperaga@o de empresas, quebra,
insolvéncia ou protegéo dos direitos dos credores;

(b) cumprimento de decistes judiciais, arbitrais ou administrativas transitadas
em julgado;

(c) cumprimento de obrigagdes trabalhistas ou tributarias; ou

(d) prevengdo de lavagem de dinheiro ou de ativos e de financiamento de
terrorismo.
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4. Nada do disposto no presente Protocolo afetara o direito de um Estado Parte de
adotar medidas regulatérias relativas ao balango de pagamentos durante uma crise
de balango de pagamentos, nem afetara os direitos e as obrigagbes dos membros
do Fundo Monetario Internacional contidos no Convénio Constitutivo do Fundo, em
particular no uso de medidas cambiais que estejam em conformidade com as
disposi¢tes do Convénio.

5. A adogdo de medidas restritivas temporarias as transferéncias em caso de
existéncia de graves dificuldades de balango de pagamentos deve ser nao
discriminatéria e em conformidade com os Artigos do Convénio Constitutivo do
Fundo Monetario Internacional.

Artigo 10 - Medidas Tributarias

L. Nenhuma disposicdo do presente Protocolo sera interpretada como uma
obrigagdo de um Estado Parte de dar a um investidor de outro Estado Parte, em
relacdo aos seus investimentos, beneficio de qualquer tratamento, preferéncia ou
privilégio resultante de um acordo atual ou futuro para evitar a dupla tributagdo, de
que um dos Estados Partes seja parte ou venha a tornar-se parte.

2, Nenhuma disposicdo do presente Protocolo sera interpretada de modo que
impeca a adogdo ou a aplicagdo de qualquer medida destinada a garantir a
imposigdo ou arrecadagéo equitativa ou efetiva de tributos em conformidade com o
disposto na legislagdo dos Estados Parles.

Artigo 11 - Medidas Prudenciais

Nada do disposto no presente Protocolo sera aplicado as medidas que qualquer dos
Estados Partes, em conformidade com sua legislagdo nacional, adote no que diz
respeito ao setor financeiro por motivos prudenciais, incluindo aquelas que busquem
a protecdo de investidores, depositantes, tomadores de seguros ou fideicomissarios,
ou que visem a garantir a integridade e estabilidade do sistema financeiro. Quando
tais medidas ndo estiverem em conformidade com as disposigdes do presente
Protocolo, ndo serdo utilizadas como um meio de contornar os compromissos ou
obrigagdes do Estado Parte ao amparo do presente Protocolo.

Artigo 12 - Excegoes de Seguranga

T Nada do disposto no presente Protocolo sera interpretado no sentido de
impedir que um Estado Parte adote ou mantenha medidas destinadas a preservar a
ordem publica, o cumprimento de suas obrigagdes quanto a manutengédo ou
restauragdo da paz ou seguranga internacionais, a protegdo de seus proprios
interesses essenciais de seguranca ou a aplicagéo de disposigbes de seu direito
penal.
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2. Ndo estdo sujeitas ao mecanismo de solugdo de controvérsias previstas no
presente Protocolo as medidas adotadas por um Estado Parte nos termos do
paragrafo 1° deste Artigo, nem decisdo com base nas leis de seguranca nacional ou
de ordem publica que, a qualquer momento, proiba ou restrinja a realizagdo de um
investimento em seu territério por um investidor de outro Estado Parte.

Artigo 13 - Obrigagdes dos Investidores

1. Os investidores deverdo cumprir todas as leis e regulamentos, assim como
politicas estabelecidas pelo Estado Parte Anfitrido relativas a investimento. Os
investidores também deverdo cumprir as normas tributarias e fornecer informagoes
referentes ao histérico e as praticas da empresa que sejam requeridas pelo Estado
Parte Anfitrido em conformidade com sua legislagdo. Os investidores ndo deverao
incorrer em atos de corrupgao.

2. Nada do disposto no presente Protocolo sera interpretado no sentido de
responsabilizar um Estado Parte por violagdes da lei do Estado Parte Anfitrido por
parte de um investidor.

Artigo 14 - Responsabilidade Social Corporativa

1. Os investidores e seus investimentos envidaréo esforgos para atingir o mais alto
nivel possivel de contribuigio ao desenvolvimento sustentavel do Estado Parte
Anfitrido e da comunidade local, por meio da adogdo de um alto grau de praticas
socialmente responsaveis, com base nos principios e normas voluntarios
estabelecidos neste Artigo.

2. Os investidores e seus investimentos deverdo realizar os seus melhores esforgos
para observar os seguintes principios e normas voluntarios para uma conduta
empresarial responsavel e coerente com as leis aplicadas pelo Estado Parte
Anfitriao:

a) Estimular o progresso econémico, social e ambiental com o proposito de

alcangar desenvolvimento sustentavel;

b) Respeitar os direitos humanos daqueles envolvidos nas atividades das
empresas, em conformidade com as obrigagbes e 0s compromissos
internacionais do Estado Parte Anfitrido;

c) Promover o fortalecimento da capacitagao local, por meio de uma estreita
colaboragdo com a comunidade local.

d) Fomentar o desenvolvimento do capital humano, especialmente mediante a
criagdo de oportunidades de emprego e facilitar o acesso dos trabalhadores a
formagéo profissional;
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e) Abster-se de procurar ou aceitar isengdes que nao estejam estabelecidas
na legislagdo do Estado Parte Anfitrido em relagdo ao meio ambiente, a
salde, a seguranga, ao trabalho, os incentivos financeiros ou a outras
questoes;

f) Apoiar e manter principios de boa governanga corporativa e desenvolver e
aplicar boas praticas de governanga corporativa;

g) Desenvolver e aplicar praticas de autorregulagéo e sistemas de gestao
eficazes que promovam uma relagéo de confianga mutua entre as empresas e
a sociedade na qual conduzem suas operagoes;

h) Promover o conhecimento dos trabalhadores quanto a politica empresarial
mediante a apropriada difusdo da mesma, mediante, inclusive, programas de
formacao profissional;

i) Abster-se de tomar medidas discriminatorias ou disciplinares contra
trabalhadores que apresentem a diregdo ou, quando apropriado, as
autoridades publicas competentes, informagtes sobre violagbes da lei ou dos
padrées de boa governanga corporativa aos quais a empresa esleja
submetida;

i) Encorajar, quando possivel, os socios empresariais, incluindo prestadores
de servigos diretos e terceirizados, a aplicarem principios de conduta
empresarial consistentes com os principios previstos neste Artigo, e

k) Respeitar as atividades e o sistema politico locais.

Artigo 15 - Medidas sobre Investimentos e Luta contra a Corrupgao e a

llegalidade

Cada Estado Parte assegurara que se adotem medidas e que se realizem

esforcos para prevenir e combater a corrupgao, a lavagem de ativos ou de dinheiro e
o financiamento do terrorismo em relagdo com as matérias cobertas pelo presente
Protocolo, em conformidade com suas leis e regulamentos.

2.

é\g
3 a

Nada do disposto no presente Protocolo:

a) obrigara qualquer dos Estados Partes a proteger os investimentos
realizados com capitais ou ativos de origem ilicita ou investimentos nos quais
se verifiquem atos de corrupgédo ou atos ilicitos puniveis pela legislacdo dos
Estados Partes em que foram realizados os investimentos e que tenham sido
sancionados com a perda de ativos;

b) impedira a adogdo de medidas por parte de autoridades judiciais ou
administrativas, como parte de investigagbes sobre eventuais atos ilicitos,
desde que tais medidas nédo sejam adotadas de forma discriminatoria
conforme o disposto no Artigo 5° (Ndo Discriminag&o).
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Artigo 16 - Disposigées sobre Investimento e Meio Ambiente, Assuntos
Trabalhistas e Saude

1. Nada do disposto no presente Protocolo serd interpretado como impedimento
para que um Estado Parte adote, mantenha ou faga cumprir qualquer medida que
considere apropriada para garantir que as atividades de investimento em seu
territorio sejam realizadas em conformidade com a legislagéo trabalhista, ambiental
ou de sauide nesse Estado Parte, desde que essa medida ndo se aplique de maneira
que constitua uma forma de discriminagao arbitraria ou injustificavel ou uma restrigao
encoberta.

2. Os Estados Partes reconhecem que ndo é apropriado estimular o investimento
diminuindo os padrdes de sua legislagéo trabalhista e ambiental ou de suas medidas
de salde. Portanto, cada Estado Parte garante que ndo modificara ou derrogara,
nem oferecera a modificagédo ou a derrogagéo dessa legislagédo para estimular um
investimento em seu territorio, na medida em que tal modificagdo ou derrogagao
implique a diminuigdo de seus padrdes trabalhistas ou ambientais. Se um Estado
Parte considera que outro(s) Estado(s) Parte(s) oferece(u)(ram) esse tipo de
incentivo, podera solicitar consultas com esse(s) outro(s) Estado(s) Parte(s).

PARTE Ill - Governanca Institucional e Prevengéo de Controvérsias
Artigo 17 - Administragio do Protocolo

;I8 O presente Protocolo serd administrado por uma Comisséo integrada pelos
representantes dos Estados Partes.

2. A Comissdo reunir-se-a nas ocasides, nos lugares e através dos meios acordados
pelos Estados Partes, devendo reunir-se ao menos uma vez ao ano. A Comissao
sera presidida pelo Estado Parte que se encontre exercendo a Presidéncia Pro
Tempore do MERCOSUL, salvo decisdo da Comissdo em contrario.

3 A Comissdo tera as seguintes fungoes e responsabilidades:

(a) supervisionar a aplicagdo e execugdo do presente Protocolo e, se for
necessario, fazer recomendagdes aos Estados Partes para sua
modificagao.

(b) discutir temas relevantes para o investimento nos Estados Partes e
compartilhar oportunidades para a expansdo do investimento mutuo;

(c) coordenar a aplicagdo da cooperagdo mutuamente acordada e o0s
programas de facilitagao;

(d) consultar o setor privado e a sociedade civil, quando seja aplicavel,
acerca de seus pontos de vista sobre questoes especificas relacionadas

aos trabalhos da Comisséao;
v
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(e) prevenir controvérsias relativas a investimentos dos Estados Partes com o
objetivo de resolvé-las de maneira amistosa; e

(f) coordenar a implementagdo da "Agenda para a Cooperagao e Facilitagao
de Investimentos".

4. A Comissdo podera convidar o setor privado para que participe de suas reunioes
ou daquelas instancias que Ihe sejam subordinadas, conforme as normas vigentes
do MERCOSUL.

Artigo 18 - Pontos Focais ou “Ombudsmen”

1. Cada Estado Parte designara, de acordo com o disposto em seu ordenamento
juridico interno, um Ponto Focal Nacional ou "Ombudsman”, que terd como principal
responsabilidade o apoio aos investidores dos outros Estados Partes em seu
territorio.

(a) Na Argentina, o Ponto Focal Nacional sera a Subsecretaria de Comeércio
Exterior vinculada a Secretaria de Comércio do Ministério da Produgao.

(b) No Brasil, o Ombudsman serd o Ombudsman de Investimentos Diretos no
Ambito da Camara de Comércio Exterior (CAMEX).

(c) No Paraguai, o Ponto Focal Nacional sera o Ministério de Industria e
Comércio.

(d) No Uruguai, o Ponto Focal Nacional sera o Ministério de Economia e
Finangas.

2. Cada Estado Parte poderd modificar seu Ponto Focal designado no presente
Protocolo, devendo, em tal caso, comunicar a modificagédo, por escrito, aos outros
Estados Partes com a maior brevidade possivel. Até que se realize tal comunicagao,
as notificagdes efetuadas ao Ponto Focal anterior serdo validas.

3. O Ponto Focal Nacional, entre outras responsabilidades:

(a) Interagira com os Pontos Focais Nacionais dos outros Estados Partes, em
conformidade com o presente Protocolo;

(b) Avaliara, em didlogo com as autoridades governamentais competentes do
Estado Parte Anfitrido, eventuais sugestdes e demandas de outro Estado
Parte em matéria de investimentos ou de investidores deste Estado Parte
e recomendara, quando seja pertinente, agdes para melhorar o ambiente
de investimentos;

(c) Procurara prevenir controvérsias em matéria de investimentos em
coordenagdo com as autoridades governamentais competentes;
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(d) Fornecera informagdo sobre normas de alcance geral em materia de
investimentos; e

(e) Informara a Comiss&o sobre suas atividades e agoes, quando o entenda
necessario e se esforgara para atender as orientagdes da mesma.

4. Os Estados Partes adotardo as medidas necessarias, na forma prevista nos seus
ordenamentos juridicos internos, para possibilitar o acesso institucional do Ponto
Focal Nacional as entidades governamentais e estabelecer os procedimentos
pertinentes para que o Ponto Focal Nacional exerga as suas fungoes, uma vez que o
presente Protocolo entre em vigor.

5. Sem prejuizo do paragrafo 3° do Artigo 4° (Tratamento), o Ponto Focal Nacional
exercera suas responsabilidades no que diz respeito aos investimentos de
investidores de um Estado Parte mesmo que néo tenham comegado a operar seus
negocios no territério do Estado Parte Anfitrido.

Artigo 19 - Troca de Informagao entre os Estados Partes

1. Os Estados Partes, através da Comissido e de seus Pontos Focais Nacionais ou
Ombudsmen, trocardo informagdes sobre oportunidades de  negocios,
procedimentos e requisitos para investimentos, sempre que seja possivel para o
Estado Parte ao qual se solicite tal informagéo, conforme seu ordenamento juridico
interno, e sempre que a informacdo seja pertinente para o Estado Parte que a
solicite.

2. Para os efeitos do previsto no paragrafo 1° deste Artigo, o Estado Parte fornecera,
quando solicitado, com a celeridade e com o respeito ao nivel de protegao
concedido as informagdes solicitadas nos termos do paragrafo 1°, sempre que seja
factivel para o Estado Parte ao qual se solicite a informagé&o e de acordo com sua
legislacdo nacional, em especial, informagéo sobre os seguintes pontos:

(a) programas governamentais em matéria de investimentos e eventuais
incentivos especificos;

(b) politicas publicas e marcos juridicos que possam afetar o investimento;

(c) marco juridico para investimentos, incluindo a legislagao relativa a criagao
de empresas, negdcios e empresas conjuntas (“joint ventures”);

(d) tratados internacionais relacionados com o investimento;
(e) procedimentos aduaneiros e regimes tributarios;

(f) estatisticas sobre mercados de bens e servigos;

(g) infraestrutura disponivel e os servigos publicos;

(h) concessoes publicas;
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(i) legislacio trabalhista, migratoria e cambial;

(j) legislagéo sobre setores econdmicos especificos previamente identificados
pelos Estados Partes;

(k) projetos regionais; e

(1) Parcerias Publico-Privadas (PPPs).

Artigo 20 - Tratamento da Informagao Protegida

1. Os Estados Partes respeitardo o nivel de protegédo da informagéo estabelecido
pelo Estado Parte que a tenha apresentado, observadas as respectivas legislagoes
nacionais sobre o tema.

2. Nada do disposto no presente Protocolo serd interpretado no sentido de exigir de
qualquer dos Estados Partes a divulgagdo de informagdo protegida que pudesse
dificultar a aplicagdo da lei, fosse contraria ao interesse publico ou pudesse
prejudicar a privacidade ou interesses comerciais legitimos. Para os propoésitos
deste paragrafo, a informagéo protegida inclui informagéo sigilosa de negécios ou
informacéo cuja divulgagéo encontra-se proibida pelas leis aplicaveis de um Estado
Parte.

Artigo 21 - Interagdo com o Setor Privado

Reconhecendo o papel fundamental que desempenha o setor privado, os Estados
Partes divulgardo, na medida do possivel, entre os setores empresariais pertinentes,
informagdo geral sobre investimentos, os marcos normativos e as oportunidades de
negocios no territorio dos Estados Partes.

Artigo 22 - Cooperagio entre Entidades encarregadas da Promogao de
Investimentos

1. Os Estados Partes, na medida do possivel e de acordo com seu ordenamento
juridico interno, incentivardo as suas agéncias ou entidades competentes em
matéria de promogéo do investimento a:

(a)  compartilhar informagéo néo sigilosa entre as agéncias ou entidades
competentes em matéria de investimentos dos Estados Partes, com vistas a
fomentar o investimento;

(b)  colaborar com as agéncias ou entidades competentes dos Estados
Partes, identificando areas de cooperagdo mutua e trocando informagdes,
experiéncias e melhores praticas sobre o desenvolvimento de politicas de

atragao de investimentos;
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(c) identificar areas de cooperagdo mutua e de negocios reciprocos, a fim
de oferecer aos investidores assessoria sobre oportunidades de negocios;

(d)  trocar, na medida de suas disponibilidades orgamentarias, sempre que
as agéncias ou entidades competentes considerem conveniente, suas
experiéncias em matéria de promogdo, internalizagdo e atragéo do
investimento, podendo incluir visitas e capacitagdo de pessoal de tais
agéncias ou entidades; e

(e) a realizar eventos em conjunto com as agéncias ou entidades
competentes dos outros Estados Partes, com o objetivo de atrair
investimentos extrarregionais em conjunto e/ou divulgar as oportunidades de
negocios reciprocas e os beneficios em matéria de investimentos.

2. As agéncias ou entidades competentes em matéria de promogao de
investimentos dos Estados Partes sao: '

(a) Na Argentina: Agéncia Argentina de Investimentos e Comércio
Internacional

(b) No Brasil: Agéncia Brasileira de Promogéo de Exportagoes e
Investimentos — Apex Brasil

(c) No Paraguai: Rede de Investimentos e Exportagées — REDIEX

(d) No Uruguai: Instituto Uruguai XXI

Artigo 23 - Procedimento de Prevengéo de Controvérsias

1. Se um Estado Parte considerar que uma medida especifica adotada por outro
Estado Parte constitui uma violagdo do presente Protocolo, podera iniciar um
procedimento de prevengdo de controvérsias no ambito da Comissdo, em
‘conformidade com o estabelecido neste Artigo.

2. As seguintes regras se aplicardo ao procedimento acima mencionado:

a) Para iniciar o procedimento, o Estado Parte interessado submetera uma
apresentagdo inicial por escrito a Comissdo, que permita a esta avaliar a
diferenca, devendo copia da apresentagdo ser remetida aos demais Estados
Partes. A apresentagdo devera conter no minimo os seguintes elementos, sem
prejuizo de sua complementagao posterior:

i) indicagdo dos Estados Partes envolvidos;

i) descrigao preliminar do objeto da diferencga;

iii) descrigdo dos antecedentes que déo origem a diferenga;

iv) base juridica da alegagéo de violagdo, com indicagéo precisa das
disposi¢des aplicaveis do presente Protocolo; e

v) elementos de prova dos fatos alegados, sg for o caso.
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b) A presidéncia da Comissé&o, ainda se exercida por um Estado Parte envolvido
na diferenga, convocard uma reunido que teré lugar dentro do prazo maximo de
trinta (30) dias contados a partir da data da apresentagéo inicial.

c) A Comissdo dispora de um prazo de sessenta (60) dias contados a partir da
data da primeira reunido, prorrogéveis por comum acordo entre os Estados
Partes envolvidos, para avaliar a apresentagdo submetida, tentar chegar a uma
solucdo e preparar um relatério.

d) O relatério mencionado no inciso anterior incluira, entre outros elementos:

i) identificagéo dos Estados Partes diretamente envolvidos;

i) descricdo da medida em questdo e da suposta violagao do presente
Protocolo; e

i) um resumo das conclusbes alcangadas pelos Estados Partes

diretamente envolvidos.

e) Caso a diferenga ndo seja resolvida apés a conclusao dos prazos
estabelecidos neste Artigo ou em que nédo haja participagédo de um Estado Parte
envolvido nas reunides da Comissdo convocadas de acordo com este Artigo, a
controvérsia podera ser submetida aos procedimentos e mecanismos de solugao
de controvérsias vigentes no MERCOSUL, em conformidade com o Artigo 24
(Solugdo de Controvérsias entre os Estados Partes) do presente Protocolo.

3. Se a medida em questdo afetar um investidor especifico, aplicar-se-ao as
seguintes regras adicionais:

a) a apresentagdo inicial do Estado Parte que iniciar o procedimento devera
identificar o investidor diretamente afetado;

b) a Comissdo poderd, conforme as normas vigentes no MERCOSUL,
convidar os representantes do investidor afetado a participar de suas
reunides; e

c) eventuais violagdes pelo investidor do ordenamento do Estado Parte
Anfitrido constardo do relatério; e

d) um Estado Parte podera denegar que uma diferenca apresentada
previamente a um mecanismo de solugdo de controveérsias previsto em
outros acordos seja submetida novamente aos mecanismos
estabelecidos no presente Protocolo.

4. Sempre que pertinente para a apreciagdo da medida em questao, a Comissao
podera convidar outras partes interessadas a comparecer perante a Comisséao e
apresentar suas opinides sobre tal medida.
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5. Os registros das reunides celebradas no ambito do Procedimento de Prevengao
de Controvérsias e toda a documentacéo relacionada serdo mantidas em sigilo,
com excegdo do relatorio apresentado pela Comissdo em virtude do paragrafo
2°, incisos c) e d) deste Artigo, sujeito a legislagéo de cada Estado Parte sobre
acesso a informacéo.

Artigo 24 - Solugdo de Controvérsias entre os Estados Partes

1. Uma vez esgotado o procedimento previsto no Artigo 23 (Procedimento de
Prevengdo de Controvérsias) sem que a diferenga tenha sido resolvida, qualquer
dos Estados Partes envolvidos podera submeté-la aos procedimentos e mecanismos
de solucdo de controvérsias vigentes no MERCOSUL, de acordo com as
disposigoes deste Artigo.

2. O presente Protocolo poderd ser invocado para resolver uma controvérsia
relacionada a investimentos sempre que ndo houver transcorrido um prazo maior do
que cinco (5) anos, contados a partir da data na qual o Estado Parte teve
conhecimento ou deveria ter tido conhecimento pela primeira vez dos fatos que
deram lugar a controvérsia.

3. Ndo poderdo ser objeto do mecanismo de solugdo de controvérsias o Artigo 14
(Responsabilidade Social Corporativa), o paragrafo 1° do Artigo 15 (Medidas sobre
Investimentos e Luta contra a Corrupgéo e a llegalidade) e o paragrafo 2° do Artigo
16 (Disposi¢bes sobre Investimento e Meio Ambiente, Assuntos Trabalhistas e
Saude).

4, A controvérsia relativa a um investimento que tenha sido submetida aos
procedimentos previstos nos Artigos 23 (Procedimento de Prevengdo de
Controvérsias) e 24 (Solugdo de Controvérsias entre os Estados Partes) nado podera
ser submetida a procedimentos arbitrais estabelecidos em tratados bilaterais de
investimentos ou outro acordo com disposigbes sobre o investimento de que o0s
Estados Partes sejam ou venham a tornar-se parte.

PARTE IV - Agenda para Cooperagio e Facilitagdo de Investimentos
Artigo 25 - Agenda para Cooperagéo e Facilitagéo de Investimentos

1. A Comissdo desenvolvera e discutird uma Agenda para Cooperagéo e Facilitagao
de Investimentos em temas relevantes para a promogdo e incremento de
investimentos mutuos. Os temas a serem inicialmente tratados estéo listados no
Anexo “Agenda para Cooperagéo e Facilitagdo de Investimentos”.

2. A agenda sera discutida entre as autoridades governamentais competentes dos
Estados Partes.

3 Os resultados de tais discussdes poderédo constituir protocolos adicionais ao
presente Protocolo ou instrumentos juridicos especificos, que serdo depositadas

perante a Republica do Paraguai. =
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4. A Comisséo estabelecera as atividades e os cronogramas para alcangar uma
maior cooperagéo e facilitagdo de investimentos e a eventual negociagdo de
compromissos especificos.

5. Os Estados Partes deverdo apresentar a Comissdo os nomes dos orgédos de
Governo e os de seus representantes oficiais envolvidos em suas atividades.

PARTE V - Disposigoes Finais
Artigo 26 - Disposigdes Finais

1. O presente Protocolo, celebrado no dmbito do Tratado de Assungéo, tera duragéo
indefinida e entrara em vigor sessenta (60) dias apos a data do depdsito do segundo
instrumento de ratificagéo, e suas disposi¢des entrardo em vigor e serdo aplicaveis
para os Estados Partes que o tenham ratificado. Para os Estados Partes que o
ratifiquem posteriormente, o presente Protocolo entrard em vigor sessenta (60) dias
apos seu respectivo depdsito do instrumento de ratificagao.

2, Em matéria de dentincia, regera para o presente Protocolo o estabelecido no
Artigo 21 do Tratado de Assungao.

3. Os Estados Partes, quando julgarem oportuno, poderdo revisar o presente
Protocolo.

4. O presente Protocolo e seus instrumentos de ratificagdo serdo depositados
perante a Republica do Paraguai, que devera notificar os Estados Partes a data dos
depositos desses instrumentos e a entrada em vigor do Protocolo, assim como
enviar-lhes copia devidamente autenticada deste.

5. As modificagbes e atualizagbes que sejam feitas no Anexo que faz parte do
presente Protocolo serdo depositadas perante a Republica do Paraguai.

Feito na cidade de Buenos Aires, Republica da Argentina, aos .... dias do més de .....

de dois mil e dezessete, em um original, nos idiomas portugués e espanhol, sendo
ambos os textos igualmente auténticos.
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ANEXO
AGENDA PARA COOPERAGAO E FACILITAGAO DE INVESTIMENTOS
A presente agenda representa um esfor¢o inicial para melhorar a cooperagdo e
facilitagdo de investimentos entre os Estados Partes e podera ser ampliada e

modificada a qualquer momento pela Comissdo, em conformidade com o disposto
no Artigo 26, inciso 5.

a. Pagamentos e transferéncias
b. Regulamentos técnicos e ambientais

c. Cooperacdo para a Regulagéo e Intercambio Institucional
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