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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1)
Principales Características de la Economía

1. La República de Nicaragua es el país de menor densidad demográfica y mayor superficie (130.373 km2) de América Central.
 La mayoría de las actividades económicas se desarrollan en las tierras bajas de la costa Pacífica; la costa Atlántica es menos desarrollada y carece de infraestructura pero tiene recursos forestales (madera, diversidad biológica), pesqueros y mineros (oro y plata). Alrededor del 60 por ciento de los 5,6 millones de nicaragüenses viven en zonas urbanas; uno de cada cuatro vive en Managua (la capital).  En 2004 la tasa de crecimiento anual de su población fue del 2,6 por ciento (frente al 2,8 por ciento en 2000)
, y la estructura de la población de Nicaragua es joven: alrededor del 38 por ciento pertenece al grupo de edades comprendidas entre 0 y 14 años y el 59 por ciento tiene entre 15 y 64 años.
  Según los Índices de Desarrollo Humano, en 2003 Nicaragua ocupó el lugar 112 entre 177 países.
 
2. La historia económica reciente de Nicaragua se puede dividir en tres periodos.  El primero (1960-1977) se caracterizó por una relativa estabilidad económica y un crecimiento anual del PIB real del 6,4 por ciento.  El segundo (1978-1993), fueron años de guerra civil, expansión excesiva del sector público, hiperinflación, y caída del 56 por ciento del PIB por habitante.  El tercero, de 1994 a la fecha, donde Nicaragua ha emprendido importantes reformas económicas, incluyendo la liberalización comercial, la privatización de la mayoría de las empresas estatales, la reducción de la deuda externa, y en general orientándose hacia una economía basada en el mercado.

3. Las reformas económicas realizadas por Nicaragua han contribuido al aumento de su PIB per cápita de 776 dólares EE.UU. en 2000 a 867 dólares EE.UU. en 2005. No obstante, Nicaragua tiene el segundo PIB per cápita más bajo de América Latina, al tiempo que existe una significativa concentración de la actividad económica en Managua, ciudad que generó 36,3 por ciento del PIB nacional en 2000.
 La pobreza disminuyó del 50,3 por ciento en 1993 a 45,8 por ciento en 2001, pero más del 25 por ciento de la población, en su gran mayoría rural, sigue viviendo por debajo del umbral de la pobreza.
 Los servicios son el sector más importante en cuanto a su contribución al PIB real (54,2 por ciento en 2005) y al empleo (68,4 por ciento en 2004). La participación de las manufacturas en el PIB real pasó del 17,1 al 18,6 por ciento en 2000-05, en tanto que la contribución del sector agrícola pasó del 20,5 al 19,9 por ciento en 2005 y la de la minería aumentó del 1,0 al 1,2 por ciento en el mismo periodo. 
4. La moneda nacional es el córdoba. Desde enero de 1996, como consecuencia de la unificación del sistema cambiario, el acceso a las divisas ha estado exento de restricciones y no se han aplicado controles de cambios. El Banco Central de Nicaragua (BCN) compra y vende cualquier monto de divisas de/a instituciones financieras al tipo de cambio oficial más un 1 por ciento de comisión; funciona libre y legalmente un mercado cambiario paralelo, y la diferencia entre los tipos medios del mercado oficial y el mercado paralelo fue del 0,39 por ciento en 2005. A partir de enero de 1993 Nicaragua ha mantenido un sistema cambiario de paridad móvil; la tasa anual de depreciación fue del 5 por ciento en 2004 y 2005. El 30 de julio de 1964 Nicaragua aceptó las obligaciones establecidas en el artículo VIII del Convenio Constitutivo del Fondo Monetario Internacional.

2)
Resultados Económicos Recientes

5. En el anterior examen de sus políticas comerciales en 1999, Nicaragua iniciaba un periodo de reconstrucción debido a los devastadores efectos del huracán Mitch.
 A pesar de padecer un contexto político difícil, desde entonces Nicaragua ha redoblado sus esfuerzos de estabilización
, que han contribuido a una combinación de crecimiento moderado, inflación de un dígito, control del déficit fiscal, y reducción de la deuda externa a niveles sostenibles. Sin embargo, Nicaragua continúa enfrentando importantes vulnerabilidades económicas, entre las que destacan los elevados niveles de su deuda pública y del déficit exterior de su cuenta corriente, y una amplia dolarización de su economía
; además pretende consolidar un sistema financiero eficiente que permita menores márgenes de intermediación (capítulo IV 5) ii)).
6. La tasa de crecimiento del PIB real pasó de un promedio anual del 0,05 por ciento en 1987‑96 al 3,8 por ciento en 1997-05, impulsada fundamentalmente por el dinamismo en la agricultura, las manufacturas, el turismo, el transporte y las comunicaciones. Sin embargo, el crecimiento económico no se ha traducido en una tendencia descendente de la tasa de desempleo, que se ha mantenido por encima del 10 por ciento en los últimos años (cuadro I.1).  Se espera que la tasa de crecimiento del PIB real pase del 4 por ciento en 2005 al 3,7 por ciento en 2006, a pesar del aumento de las exportaciones.
7. La tasa anual acumulada de inflación, medida por el Índice de Precios de Consumo (IPC), descendió del 18,5 por ciento en 1998 al 4 por ciento en 2002 (la cota mínima de los últimos años).  El descenso en la inflación se debió fundamentalmente a un manejo adecuado de las políticas fiscal y  monetaria. El tipo de cambio de paridad móvil seguido por el BCN ha proporcionado también una base nominal creíble para la estabilidad de los precios. Sin embargo, a partir de 2003 la inflación ha aumentado, principalmente por el aumento en los precios internacionales del petróleo y de algunos bienes agrícolas. Así, la inflación subió al 9,3 por ciento en 2004 y se estima que en 2005 fue del 9,6 por ciento.  Para 2006, las autoridades nicaragüenses calculan que la inflación bajará al 7,3 por ciento. 

Cuadro I.1

Principales indicadores económicos, 2000-05

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005a

	Indicadores diversos 
	
	
	
	
	
	

	PIB nominal (millones de ($EE.UU.)
	3.938,1
	4.102,4
	4.026,0
	4.148,8
	4.555,6
	5.007,5

	PIB per cápita ($EE.UU.)
	776
	788
	754
	757
	810
	867

	PIB real (variación porcentual anual)
	4,1
	3,0
	0,8
	2,3
	5,1
	4,0

	Inversión (porcentaje del PIB)
	31,0
	28,2
	26,1
	26,1
	28,3
	30,8

	Ahorro nacional (porcentaje del PIB)
	10,1
	8,5
	6,3
	7,4
	11,6
	13,0

	Ahorro externo (porcentaje del PIB)
	20,8
	19,8
	19,8
	18,7
	16,7
	17,8

	Tasa de desempleo (porcentaje)
	9,8
	10,7
	10,7
	11,7
	..
	..

	Índice de precios de consumo (final del período;  variación porcentual)
	9,9
	4,7
	4,0
	6,6
	9,3
	9,6

	Tipo de cambio efectivo real (final del período; variación porcentual)b
	-0,2
	2,7
	4,4
	2,0
	-0,6
	-0,8

	Tipo de cambio (córdoba por $EE.UU.; final del período)
	13,1
	13,8
	14,7
	15,6
	16,3
	17,1

	Sector monetario
	(variación porcentual, final del año)

	M3A 
	4,5
	12,1
	13,0
	14,3
	17,3
	14,0

	Participación sectorial en el PIB
	(porcentaje)

	Agricultura, ganadería, silvicultura, pesca
	20,5
	20,4
	20,2
	20,3
	20,2
	19,9

	Minería
	1,0
	1,1
	1,2
	1,1
	1,2
	1,2

	   Manufacturas
	17,1
	17,6
	17,8
	17,9
	18,5
	18,6

	  Serviciosc
	53,0
	53,3
	53,5
	53,9
	53,9
	54,2

	Finanzas públicas
	(porcentaje del PIB)

	Saldo global del sector público, antes de las donaciones
	-8,9
	-9,9
	-5,1
	-6,0
	-5,0
	-4,3

	Deuda del conjunto del sector público 
	..
	213,7
	212,3
	193,3
	147,7
	133,7

	Cuentas nacionales
	(variación porcentual real)

	Consumo total
	5,2
	4,1
	3,6
	3,7
	3,1
	3,4

	Inversión nacional bruta
	-16,8
	-8,4
	-7,1
	-5,5
	9,1
	12,1

	Gasto nacional bruto
	-0,9
	1,2
	1,3
	1,9
	4,2
	5,0

	Exportaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	12,5
	7,3
	-3,5
	7,9
	17,7
	6,3

	Importaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	-4,7
	0,7
	-0,2
	4,4
	9,9
	8,0

	Pro memoria
	
	
	
	
	
	

	Balanza por cuenta corriente (porcentaje del  PIB)
	-21,3
	-19,5
	-17,3
	-15,7
	-15,3
	16,0

	Deuda exterior total (millones de $EE.UU.)
	6.660
	6.374
	6.363
	6.596
	5.391
	5.348

	Deuda exterior  total (porcentaje del PIB)
	169,1
	155,4
	158,0
	159,0
	118,3
	106,8

	Reservas oficiales brutas (millones de  $EE.UU.)
	498
	383
	454
	504
	670
	730

	Reservas oficiales brutas (meses de importaciones totales)
	2,8
	2,1
	2,5
	2,5
	2,8
	2,7

	Cobertura de las importaciones (relación exportaciones-importaciones de bienes y servicios)
	51,4
	51,8
	52,6
	54,8
	58,4
	56,5

	Comercio de bienes y servicios (porcentaje del PIB)
	82,4
	79,8
	82,3
	89,0
	98,3
	102,9

	Relación de intercambio (variación porcentual)d
	1,8
	-6,0
	1,6
	-1,5
	-1,6
	-3,0


..
No disponible.

a
Datos provisionales.

b
(-) indica una depreciación real.

c
Con inclusión de la construcción, la electricidad, el transporte y las comunicaciones.

d
(-) indica un deterioro.

Fuente:
FMI, International Financial Statistics, varios números;  e información facilitada por las autoridades de Nicaragua.
8. En los últimos años Nicaragua ha logrado una importante mejora de su posición fiscal, una de las principales fuentes de desequilibrios macroeconómicos.  El déficit efectivo del sector público antes de las donaciones descendió del 9,9 por ciento del PIB en 2001 al 5 por ciento del PIB en 2004 y, según las últimas estimaciones, fue del 4,3 por ciento en 2005. La mejora fiscal ha sido en gran medida consecuencia de un mayor control del gasto público, y del aumento en el arancel (capítulo III (2) (iv) (a)). Además, un nuevo código fiscal fue adoptado en 2005 y se espera que entre en vigor durante 2006.
  Sin embargo, se prevé que el programa de descentralización del Gobierno, la reforma del sistema de pensiones, la reforma del servicio civil, y el Tratado de Libre Comercio Centroamérica-República Dominicana con los Estados Unidos (CAFTA por sus siglas en inglés)
, originen costos fiscales en el corto y mediano plazo, lo que presionaría las finanzas públicas.
9. El peso de la deuda pública total (externa e interna) de Nicaragua sigue siendo muy elevado, a pesar de que el indicador de solvencia (deuda total/PIB) pasó del 213,7 por ciento en 2001 al 133,7 por ciento en 2005.
 La mejoría en el indicador de solvencia se explica especialmente por una drástica caída de la deuda externa, cuyo saldo pasó de 6.660 millones de dólares EE.UU en 2000 (equivalente al 169,1 por ciento del PIB), a 5.348 millones de dólares EE.UU. en 2005 (106,8 por ciento del PIB).
 La reducción en el saldo de la deuda externa se explica en parte por la Iniciativa para Países Pobres Muy Endeudados (HIPC por sus siglas en inglés), en donde Nicaragua logró el alivio de más del 80 por ciento de su deuda externa con el FMI, el BID y el BM.
 Además, existe la propuesta sobre deuda multilateral del "Grupo de los Ocho", que implicará para Nicaragua una condonación adicional de su deuda externa de hasta 825 millones de dólares EE.UU.

3)
Resultados Comerciales e Inversiones
i)
Comercio de bienes y servicios

10. Tradicionalmente Nicaragua ha registrado un déficit en su balanza de pagos, debido a un déficit exterior en su cuenta corriente muy superior al superávit de las cuentas de capital y financiera (cuadro I.2). En consonancia con los resultados económicos del país y la evolución del tipo de cambio efectivo real (cuadro I.1), el déficit exterior por cuenta corriente pasó de 838 millones de dólares EE.UU. en 2000 (equivalente al 21,3 por ciento del PIB) a 800 millones de dólares EE.UU. en 2005 (16 por ciento del PIB). El déficit en cuenta corriente ha sido financiado en gran medida mediante importantes entradas de asistencia exterior y capital privado.

Cuadro I.2

Balanza de pagos, 2000-05
(Millones de $EE.UU.)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Cuenta corriente
	-838,4
	-799,7
	-698,5
	-651,1
	-695,7
	-799,8

	Exportaciones de bienes y servicios
	1.101.9
	1.118.4
	1.142.5
	1.307.2
	1.650.6
	1.860.7

	Mercancías en general 
	642,8
	589,4
	561,0
	604,5
	755,6
	857,9

	Zonas francas
	230,7
	296,3
	347,0
	433,7
	596,7
	682,1

	Mercancías adquiridas en los puertos por los transportistas
	7,1
	9,6
	8,7
	11,4
	12,5
	11,6

	Flete y seguro
	12,8
	11,7
	15,3
	16,2
	10,3
	14,0

	      Viaje
	128,6
	135,3
	134,6
	160,2
	192,0
	207,1

	      Los demás
	79,9
	76,1
	75,6
	81,2
	83,5
	88,0

	Importaciones de bienes y servicios
	-2.144,7
	-2.157,2
	-2.171,4
	-2.384,7
	-2.827,2
	-3.291,7

	Mercancías en general
	-1.653,2
	-1.617,3
	-1.598,8
	-1.720,4
	-2.010,3
	-2.378,1

	Zonas francas
	-148,3
	-187,8
	-235,5
	-300,9
	-429,7
	-487,2

	Flete y seguro
	-121,8
	-134,3
	-134,4
	-137,6
	-148,4
	-182,9

	      Viajes
	-78,4
	-76,0
	-69,4
	-75,0
	-89,3
	-90,3

	      Los demás
	-143,0
	-141,8
	-133,3
	-150,8
	-149,5
	-153,2

	Renta (neta)
	-201,8
	-240,3
	-200,4
	-190,7
	-192,3
	-119,2

	   Ingresos
	30,7
	14,7
	9,2
	6,7
	9,3
	22,3

	   Interés oficial
	26,3
	12,1
	6,0
	5,1
	7,9
	18,5

	   Gastos
	-232,5
	-255,0
	-209,6
	-197,4
	-201,6
	-141,5

	   Interés oficial
	-163,1
	-177,8
	-138,2
	-120,5
	-121,6
	-59,1

	   Transferencias corrientes
	406,2
	479,4
	531,1
	617,1
	673,2
	750,4

	De las cuales: remesas de trabajadores
	320,0
	335,7
	376,5
	438,8
	518,8
	600,4

	Cuenta de capital y financiera
	660,8
	527,9
	506,6
	476,6
	617,4
	765,7

	Cuenta de capital
	296,4
	297,6
	312,0
	283,9
	307,4
	289,2

	Transferencias oficiales
	296,4
	297,6
	312,0
	283,9
	307,4
	289,2

	Cuenta financiera
	364,4
	230,3
	194,6
	192,7
	310,0
	476,5

	Capital público
	173,4
	105,5
	-39,9
	96,5
	150,8
	134,5

	Desembolsos
	242,4
	211,6
	212,7
	303,2
	340,7
	261,9

	         Amortización
	-183,6
	-142,9
	-282,9
	-224,8
	-201,9
	-111,9

	   Los demás (netos)
	114,6
	36,8
	30,3
	18,1
	12,0
	-15,5

	Capital privado
	191,0
	124,8
	234,5
	96,2
	159,2
	342,0

	  Sector financiero
	60,8
	2,0
	-10,0
	-15,9
	-2,5
	84,6

	    Activos
	79,9
	-16,7
	-41,1
	-16,0
	-8,2
	1,8

	    Pasivos
	-19,1
	18,7
	31,1
	0,1
	5,7
	82,8

	Inversión directa
	266,5
	150,2
	203,9
	201,3
	250,0
	241,1

	        Inversión de cartera
	34,6
	14,2
	1,2
	0,3
	-1,0
	-7,8

	Otros capitales (netos)
	-55,9
	-4,3
	55,2
	-89,5
	-87,3
	24,1

	Saldo global
	-177,6
	-271,8
	-191,9
	-174,5
	-78,3
	-34,1

	Variación en los activos de reserva (aumento -)
	16,2
	113,9
	-85,2
	-68,7
	-168,9
	-45,9

	Variación neta en los atrasos (disminución -)
	65,1
	-376,6
	-390,2
	8,7
	-1,398,1
	-102,8

	Financiación excepcional (neta)
	96,3
	534,5
	667,3
	234,5
	1,649,4
	182,8


Fuente:
Banco Central de Nicaragua.

11. Desde su anterior examen, el comercio de mercancías de Nicaragua ha registrado un creciente déficit. En efecto, el déficit comercial de bienes aumentó de 1.010 millones de dólares EE.UU. en 2000 (25,6 por ciento del PIB) a 1.520 millones de dólares EE.UU. en 2005 (30,4 por ciento del PIB), principalmente como resultado del alza del precio de los combustibles y de la expansión del consumo privado y la inversión.
 
12. El comercio (exportaciones e importaciones) de Nicaragua de bienes y servicios, expresado en porcentaje del PIB, se incrementó del 82,4 por ciento en 2000 al 102,9 por ciento en 2005, en tanto que el coeficiente de exportaciones a importaciones de bienes y servicios pasó del 51,4 por ciento al 56,5 por ciento en el mismo periodo (cuadro I.1). En 2004 Nicaragua ocupaba el 113º puesto entre los exportadores mundiales de mercancías (considerando en conjunto a los países de las CE y excluyendo el comercio entre estos países) y se hallaba en el 95º lugar entre los importadores. En cuanto al comercio de servicios, ocupaba el 110º lugar entre los exportadores y el 115º entre los importadores.
 
13. Las exportaciones de mercancías de Nicaragua aumentaron de 880,6 millones de dólares EE.UU. en 2000 a 1.552 millones de dólares EE.UU. en 2005 (gráfico I.1). Las exportaciones del régimen especial de zonas francas aumentaron de 231 millones de dólares EE.UU. en 2000 a 682 millones de dólares EE.UU. en 2005, con lo que su participación en el total de exportaciones de mercancías aumentó del 26,2 por ciento al 43,9 por ciento en el mismo periodo. De igual manera, el número de empresas en zonas francas aumentó de 39 en 2000 a 87 en 2004, generando 66.000 empleos directos en 2004 (frente a 37.000 en 2000).
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Gráfico I.1

Exportaciones de Nicaragua, 1997-05
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Fuente: Calculado en base a información proporcionada por las autoridades nicaragüenses.

Zonas francas

Mercancías generales


14. Nicaragua tiene una base de exportación muy concentrada en bienes agrícolas (principalmente café, maní, carne y crustáceos) que representaron el 81,3 por ciento de las exportaciones de mercancías en 2004 (frente al 86,9 por ciento en 2000). A continuación se ubicaron las manufacturas que contribuyeron con el 10,4 por ciento del total de exportaciones de bienes en 2004 (comparado con el 7,3 por ciento en 2000). Los productos químicos aumentaron su participación en el total de exportaciones manufactureras del 1,9 por ciento en 2000 al 3,5 por ciento en 2004 (gráfico I.2 y cuadro AI.1). A su vez, la participación de las exportaciones mineras (fundamentalmente oro) en el total de exportaciones de bienes primarios fluctuó entre el 2-4,5 por ciento durante 2000-04. 
15. Alrededor de una tercera parte de las exportaciones de mercancías de Nicaragua se destinan a los Estados Unidos (gráfico I.3), proporción que se espera aumente con la entrada en vigor del CAFTA. El segundo principal país de destino de las exportaciones nicaragüenses sigue siendo El Salvador (15 por ciento de las exportaciones totales de mercancías en 2004, frente al 11,2 por ciento en 2000), seguido de otros países centroamericanos, México y Canadá. En cuanto a las exportaciones de mercancías destinadas a las Comunidades Europeas (CE)
, su proporción con relación a las exportaciones totales se redujo del 20,4 por ciento en 2000 al 13 por ciento en 2004, en tanto que la participación de Asia aumentó del 1,1 por ciento al 2,3 por ciento en el mismo periodo (cuadro AI.2).
16. Desde su primer examen de las políticas comerciales, Nicaragua ha aumentado constantemente sus importaciones totales de mercancías hasta alcanzar en 2005 una cota máxima debido al crecimiento del PIB.  Casi dos terceras partes de las importaciones totales de mercancías son productos manufacturados, principalmente maquinaria y equipo de transporte, y productos químicos. Pese al aumento de los precios del petróleo, la parte correspondiente a los combustibles en las importaciones totales de mercancías se mantuvo relativamente estable en torno al 6,8 por ciento en 2000-04, debido a que se registró una reducción en las importaciones de petróleo en términos de volumen. La proporción de las importaciones agrícolas con relación a las importaciones de mercancías pasó del 16,5 por ciento en 2000 al 14,1 por ciento en 2004 (gráfico I.2 y cuadro AI.3).

17. Las importaciones de bienes proceden principalmente de los Estados Unidos, que suministraron en 2004 el 22,3 por ciento de las importaciones totales de mercancías (frente al 24,3 por ciento en 2000). El segundo país de procedencia de las importaciones nicaragüenses es la República Bolivariana de Venezuela, que en 2004 proporcionó el 11,4 por ciento de las importaciones totales de mercancías (frente al 11,8 por ciento en 2000), seguida por Costa Rica, Guatemala y México. La proporción de las importaciones de mercancías procedentes de las CE (15) aumentó del 5,3 por ciento en 2000 al 6,7 por ciento en 2004; en tanto que la participación de Asia aumentó del 9,3 por ciento al 13,7 por ciento durante ese período (gráfico I.3 y cuadro AI.4).
18. Los datos relativos a la balanza de pagos indican que Nicaragua es un importador neto de servicios, con un déficit medio anual de alrededor de 116,5 millones de dólares EE.UU. durante el período 2000-05.  Las exportaciones totales de servicios (principalmente turismo) aumentaron de 221 millones de dólares EE.UU. en 2000 a 309 millones de dólares EE.UU. en 2005, en tanto que las importaciones totales de servicios (integradas en gran medida por fletes y seguros y servicios de viaje) pasaron de 343 millones de dólares EE.UU. a 426 millones de dólares EE.UU. en el mismo periodo. 
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Gráfico I.2

Estructura de las exportaciones e importaciones de mercancías, 1995 a 2004

a) Exportaciones

b) Importaciones

Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en información de la División de Estadísticas de las Naciones 

Unidas, Base de datos Comtrade (CUCI Rev.3).

Agricultura Otras semimanufacturas

Textiles y prendas de vestir

Máquinas eléctricas Hierro y acero Otros productos

Productos químicos

Equipo de transporte

Combustibles Máquinas no eléctricas Otros bienes de consumo

Productos químicos

Carne de ganado bovino, congelada

Fuente:
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Gráfico I.3

Dirección del comercio de mercancías, 1995 a 2004
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Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en información de la División de Estadísticas de las Naciones 

Unidas, Base de datos Comtrade (CUCI Rev.3).
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Guatemala Canadá

Otros países
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Japón Venezuela El Salvador

Costa Rica Otros países de América Otros países

Otros países de América El Salvador


ii)
Inversión extranjera directa

19. Las entradas de inversión extranjera directa (IED) en Nicaragua promediaron 214,4 millones de dólares EE.UU. anuales durante 2000-04 (frente a 146,5 millones de dólares EE.UU. en 1994‑99), debido principalmente a la evolución positiva de la economía en los últimos años y ciertas privatizaciones como la de la empresa pública de telecomunicaciones ENITEL por 60 millones de dólares EE.UU. en 2004. De esta manera, en porcentaje del PIB, el acervo de la IED realizada en Nicaragua aumentó del 35,4 por ciento en 2000 al 48,3 por ciento en 2004 (cuadro I.3).  Según el índice de entradas efectivas de IED de la UNCTAD
, en 2004 Nicaragua se situó en el 30º lugar entre 140 países (frente al 38º en 2003) habiendo sido su mejor posición en 2000 (25º).

Cuadro I.3

Inversión extranjera directa, 2000-04

(Millones de $EE.UU.)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	Entradas de IED
	266,5
	150,2
	203,9
	201,3
	250,0

	IED realizada en Nicaragua
	1.396
	1.546
	1.750
	1.951
	2.201

	IED realizada en Nicaragua  (porcentaje del PIB)
	35,4
	37,7
	43,5
	47,0
	48,3

	Salidas de IED
	..
	15
	12
	10
	..

	IED de Nicaragua en el extranjero
	18
	35
	47
	57
	57

	IED de Nicaragua en el extranjero (porcentaje del PIB)
	0,5
	0,9
	1,2
	1,4
	1,3


..
No disponible.
Fuente:
UNCTAD (2005), World Investment Report, Ginebra y estimaciones de la Secretaría de la OMC.

20. Desde su anterior examen, Nicaragua ha aplicado medidas para mejorar el clima de inversión, incluyendo la adopción de una nueva Ley de Inversiones Extranjeras en 2000 (capítulo II 5)). Además, en la última década Nicaragua ha privatizado un alto porcentaje de sus empresas estatales y abierto muchas industrias a la IED. Sin embargo, Nicaragua aún tiene que dar pasos adicionales para lograr explotar todo su potencial estructural de atracción de IED. En particular, las empresas extranjeras siguen sin poder invertir en algunas actividades reservadas al Estado, como el sistema de agua y alcantarillado, la transmisión de electricidad y servicios aeroportuarios, o en donde la inversión extranjera está sujeta a restricciones a la inversión extranjera (capítulo IV 3) ii) b)). Así, en 2003 Nicaragua se ubicó en el 113° lugar (frente al 118° en 2000) en el índice de potencial de atracción de IED.

21. Según información proporcionada por las autoridades, durante 2000-04 los flujos de IED se distribuyeron de la siguiente manera: energía (23,4 por ciento del total), telecomunicaciones (20,4 por ciento), comercio y servicios (19,3 por ciento), zonas francas (14,9  por ciento), agroindustria (7,7 por ciento), turismo (6,6 por ciento), construcción (3,9 por ciento), banca y finanzas (1,8 por ciento), pesca (1,4 por ciento), industria (0,4 por ciento), y minas (0,2 por ciento).  Dichos flujos de IED en Nicaragua procedieron en su mayoría de los Estados Unidos (40,7 por ciento del total en el mismo periodo), seguido por Mexico (15,3 por ciento), la República de Corea (9,7 por ciento), España (7,1 por ciento), Suecia (5,3 por ciento), Canadá (2,4 por ciento), Panamá (1,3 por ciento), el Taipei Chino (1,1 por ciento), Costa Rica (1,0 por ciento), y otros países (5,4 por ciento). Habida cuenta de las reformas estructurales en curso, se prevé que los flujos de IED en Nicaragua se incrementen, lo que es fundamental para proseguir su desarrollo económico.
4)
Perspectivas

22. Con base en las proyecciones del Plan Nacional de Desarrollo (PND)
, las autoridades nicaragüenses esperan que el crecimiento del PIB real aumente del 3,1 por ciento promedio anual registrado en 2001-05 a alrededor del 4,7 por ciento durante 2006-10, y se ubique por encima del 5 por ciento en el periodo 2010-20. Ello permitiría aumentar el PIB per cápita a casi 1.000 dólares EE.UU. a fines de 2010, y que el porcentaje de nicaragüenses bajo pobreza extrema disminuya del 15,1 por ciento en 2004 al 11,5 por ciento en 2010.  En términos de inflación, se estima que ésta bajará del 6,8 por ciento promedio anual durante 2001-05 al 5,3 por ciento en 2006-10, mediante, inter alia, una mayor disciplina fiscal que permitirá a su vez reducir el déficit efectivo del sector público (después de donaciones) del -4,8 por ciento en 2001-05 al -1,4 por ciento durante 2006-10 (cuadro I.4). 
Cuadro I.4

Perspectivas económicas de Nicaragua, 2006-10
	
	
	Estimacionesa

	Partidas
	2001-2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2006-10

	
	Coeficiente de crecimiento

	PIB a precios constantes
	3,1
	3,7
	4,2
	4,7
	5,0
	5,0
	4,7

	PIB per cápita
	2,3
	4,5
	3,3
	3,7
	4,0
	3,5
	3,8

	Precios de consumo (final del período)
	6,8
	7,3
	6,0
	5,0
	4,0
	4,0
	5,3

	
	Porcentaje del PIB

	Cuenta corriente de operaciones  exteriores, de la cual:
	-16,7
	-16,9
	-15,4
	-14,3
	-13,5
	-12,7
	-14,4

	Balanza comercial
	-23,8
	-27,6
	-26,4
	-25,3
	-24,4
	-23,6
	-25,3

	Balanza comercial (millones de $EE.UU.)
	-1.036,6
	-1.477,9
	-1.494,3
	-1.524,6
	-1.563,4
	-1.601,0
	-1.532,2

	Exportaciones f.o.b.
	1.155,6
	1.753,1
	1.948,7
	2.116,7
	2.294,9
	2.488,6
	2.120,4

	Importaciones f.o.b.
	2.193,2
	3.231,0
	3.443,0
	3.641,3
	3.858,3
	4.089,6
	3.652,6

	Conjunto del sector público 
	
	
	
	
	
	
	

	Ingresos
	21,2
	23,0
	23,2
	23,2
	23,3
	23,4
	23,2

	Gastos
	30,4
	29,5
	28,4
	28,0
	27,8
	27,5
	28,2

	Ahorro
	0,7
	4,1
	5,2
	5,6
	5,9
	6,4
	5,4

	Ahorro primario
	5,3
	6,5
	7,6
	7,9
	8,0
	8,1
	7,6

	Saldo global antes de las donaciones 
	-8,4
	-6,5
	-5,2
	-4,8
	-4,4
	-3,9
	-5,0

	Donaciones
	3,6
	3,8
	3,8
	3,6
	3,4
	3,3
	3,6

	Saldo global después de las donaciones
	-4,8
	-2,7
	-1,4
	-1,2
	-0,9
	-0,6
	-1,4

	Pro memoria:
	
	
	
	
	
	
	

	PIB (millones de $EE.UU.)
	4.368,1
	5.358,0
	5.667,1
	6.016,6
	6.406,1
	6.790,9
	6.047,7

	PIB per cápita ($EE.UU.)
	795,1
	906,3
	936,3
	971,0
	1.009,8
	1.045,6
	973,8

	Reservas internacionales brutas (millones de $EE.UU.)
	538,8
	773,0
	844,0
	917,0
	1.007,0
	1.135,0
	935,2

	Reservas internacionales brutas (en meses de importaciones)
	2,4
	2,5
	2,6
	2,6
	2,7
	2,9
	2,7


a
Cifras preliminares.

Fuente:
República de Nicaragua (2005), Programa Nacional de Desarrollo, Managua, e información proporcionada por las autoridades de Nicaragua.

23. El Gobierno considera las exportaciones uno de los factores más importantes en los que se fundamenta el futuro crecimiento del PIB de Nicaragua y su programa de reducción de la pobreza. En efecto, el PND prevé un mayor dinamismo de las exportaciones que se estima pasen de un promedio anual de 1.156 millones de dólares EE.UU. durante 2001-05 a 2.120 millones de dólares EE.UU. en 2006-10, principalmente como resultado del impacto favorable del CAFTA
, mejores precios internacionales del café, y una política agrícola más efectiva. Como consecuencia en parte del dinamismo de las exportaciones, el PND prevé que el déficit exterior en la cuenta corriente disminuya del 16,7 por ciento del PIB en 2001-05 al 14,4 por ciento durante los siguientes cinco años (cuadro I.4). 

24. Las perspectivas de la economía nicaragüense también dependen de una importante entrada de recursos del exterior, principalmente en forma de IED, remesas familiares
, ingresos por turismo, así como alivio de la deuda externa. Nicaragua pretende además continuar aplicando políticas macroeconómicas sanas, avanzar en sus reformas estructurales, resolver los problemas de gestión pública y corrupción, aclarar los derechos de propiedad, establecer un marco institucional y legal fuerte, así como mejorar su infraestructura económica, el nivel tecnológico, y los sistemas de salud y de educación.
� Nicaragua tiene costas tanto en el Caribe como en el Océano Pacífico y limita al norte con Honduras y al sur con Costa Rica. Alrededor del 20 por ciento de la tierra es cultivable. El territorio es montañoso en la parte central; tiene una vasta planicie en la costa Pacífica, numerosos volcanes, varios lagos, entre ellos el lago de agua dulce más grande de América Central (lago de Nicaragua), y una de las selvas tropicales más pluviosas del mundo en la costa Atlántica.


� Banco Mundial, información disponible en: http://web.worldbank.org/ni.


� World Facts, información disponible en: http://worldfacts.us/Nicaragua.htm.


� PNUD, información disponible en: http://hdr.undp.org/statistics/data/country_fact_sheets/cty_fs_NIC.


html.


� OMC (1999).


� República de Nicaragua (2005).


� Banco Mundial, información disponible en: http://web.worldbank.org/ni.


� En octubre-noviembre de 1998, el huracán Mitch causó severos daños a la economía estimados en 1.500 millones de dólares EE.UU. El crecimiento del PIB real en 1998 se revisó a la baja (pasó del 6 al 4 por ciento) como consecuencia del significativo descenso de la producción agrícola, la construcción y el suministro de energía. En ese momento se estimó que la reconstrucción tomaría cinco años (OMC, 1999).


� Los esfuerzos de estabilización macroeconómica y reforma estructural que realiza Nicaragua están respaldados, entre otros, por el Programa de Reducción de Pobreza y Crecimiento (PRGF por sus siglas en inglés) del FMI;  el 18 de enero de 2006, el FMI lo extendió hasta el 12 de diciembre de 2006 (Boletín de prensa del FMI N° 06/13 del 18 de enero de 2006).


� La proporción de los depósitos en dólares EE.UU. dentro del total fue del 68,1 por ciento en 2005 (Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, 2006).


� El nuevo código fiscal busca, entre otros, promover un mayor cumplimiento del pago de impuestos por parte de los contribuyentes mediante el establecimiento de sanciones efectivas, y fortalecer la administración impositiva en general (FMI, 2004).


� El CAFTA también es conocido como CAFTA-DR o DR-CAFTA. Para simplificar, en este informe lo llamaremos CAFTA.


� Alrededor del 80 por ciento de la deuda pública nicaragüense corresponde a la deuda externa y el 20 por ciento restante a la deuda interna con el sector privado. En 2005, aproximadamente dos terceras partes del servicio pagado de la deuda pública total correspondió a pagos de la deuda interna y el resto a erogaciones de la deuda externa (Banco Central de Nicaragua y Ministerio de Hacienda y Crédito Público, 2005).


� Del total de la deuda externa de Nicaragua, alrededor del 56 por ciento tiene carácter concesional y un 91 por ciento de la misma se adeuda a organismos multilaterales como el BM y el BID. El 44 por ciento restante es no concesional (contraída en su mayoría en la década de los ochenta) y el 85 por ciento se debe a organismos bilaterales oficiales no miembros del Club de París, entre los que destacan Costa Rica, Honduras, Libia e Irán y la banca comercial extranjera (Banco Central de Nicaragua y Ministerio de Hacienda y Crédito Público, 2005).


� En enero de 2004 Nicaragua se convirtió en el décimo país en lograr el punto de culminación del HIPC después de un largo proceso de ajuste estructural y disciplina fiscal (República de Nicaragua, 2005).


� La propuesta consiste en condonar el total de la deuda contraída por los países del HIPC con el FMI y el BM. Se espera formalizarla durante el primer semestre del 2006 (Banco Central de Nicaragua y Ministerio de Hacienda y Crédito Público, 2005).


� Uno de los principales factores que han ampliado el déficit comercial ha sido el aumento de las remesas familiares y el mayor financiamiento a través de préstamos personales y tarjeta de crédito, que fomentaron mayores niveles de consumo privado, principalmente de importaciones (Banco Central de Nicaragua, 2004).


� OMC (2005).


� BCN, información disponible en: http://bcn.gob.ni/estadisticas/exterior/red.


� Todas las cifras correspondientes a las CE se refieren a las CE-15 hasta 2004 y a las CE-25 a partir de 2005.


� El índice de entradas efectivas de IED de la UNCTAD mide la magnitud de las entradas de IED en los países receptores y clasifica a los países en función de la IED que reciben con relación a sus dimensiones económicas. Se obtiene calculando la relación entre la participación de un país en las entradas mundiales de IED y su participación en el PIB mundial (UNCTAD, 2005).


� El índice sobre el potencial de atracción de IED de la UNCTAD mide la magnitud de las entradas de IED en los países receptores y clasifica a los países en función de la cantidad de IED que reciben con relación a su potencial.  Se calcula sobre la base de variables estructurales, como el riesgo del país y las medidas relacionadas con el comercio;  este índice también incluye 140 países (UNCTAD, 2005).


� El PND emergió como consecuencia del programa de reducción de pobreza y crecimiento entre Nicaragua y el FMI. Un primer borrador del PND fue dado a conocer en diciembre de 2002.


� Una vez que el CAFTA sea implementado por parte de todos sus miembros, se calcula que el crecimiento del PIB real de los países centroamericanos crezca más del 1,5 por ciento por encima de su nivel actual, y que las exportaciones aumenten cerca del 28 por ciento (República de Nicaragua, 2005).


� Las remesas familiares ascendieron de 320 millones de dólares EE.UU. en 2000 (8 por ciento del PIB) a 600,4 millones de dólares EE.UU. en 2005 (12 por ciento del PIB) (cuadro I.2).





