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PRESENTACION

Este documento examina los principales rasgos de la relacion de intercambio comercial
entre Chile y la Union Europea, transcurridos veintidds meses desde la entrada en vigencia
del Acuerdo de Asociacion.

El intercambio comercial de Chile con los paises de Unidon Europea muestra en los dos
ultimos afios, una franca expansion, pasando de un nivel de US$ 7.227 millones en € afio
2002 a US$ 8.307 millones en € afio 2003 y US$ 7.717,3 en los meses de febrero a
septiembre del afio 2004. Es posible estimar que en este afio completo, e intercambio
comercia supere los US$ 11.000 millones.

Las exportaciones entre febrero del afio 2003 y enero del 2004 crecieron en un 17,1% en
valor, respecto a iguales meses del afio anterior. En el segundo afio, entre los meses de
febrero y septiembre del afio 2004 €l crecimiento fue de 61,3%, respecto aigual periodo del
afo anterior. Este crecimiento permitié aumentar la participacion relativa de la Unidn
Europea en las exportaciones nacionales, pasando de un 24,1% en e 2003 a un 25,9% en
los meses de febrero a septiembre del 2004.

Las exportaciones de cobre que representaron en torno a 47,0% de las exportaciones
totales a la UE en € afio 2004, crecieron en los dos primeros afios en un 7,2% y en un
95,5%, respectivamente, bagjo la influencia de una fuerte aza del precio del cobre en €
ultimo afio. El resto de las exportaciones tradicional es que representaron un 30,5% del total,
en € 2004, aumentaron en ambos periodos en un 26,9% y en un 40,8% respectivamente.
Por su parte, las exportaciones no tradicionales que alcanzaron a 22,5% del total, en €
2004, crecieron en un 22,1% Yy en un 38,1%, en ambos periodos.

El alza de los precios de los principales productos que conforman la canasta exportadora
nacional influyeron en parte en la expansion de los valores exportados. En términos de
volumen las exportaciones a la Union Europea aumentaron en 5,1% y 17,2% en los dos
primeros afos de vigenciadel Acuerdo.

Las importaciones por su parte aumentaron en valor en un 11,8% y en 4,6% en los dos
periodos analizados, correspondiendo estos valores a un crecimiento en los volumenes
importados de 8,4% y 1,1% respectivamente.

El saldo comercia positivo de Chile con los paises de la Unién Europea practicamente se
triplico en valor, en e curso de estos Ultimos dos afios. En los meses de febrero a
septiembre del afio 2004, este saldo represento 1,3 veces las importaciones del periodo. El
saldo comercial creciente de Chile con la Union Europea ha repercutido en una mayor
abundancia de euros en e mercado de divisas nacional, 1o cual congtituiria un factor que
podria haber contribuido a la baja observada en e valor del euro expresado en pesos,
durante el afio 2004.

Cabe resdltar, que la trayectoria del peso chileno respecto del euro y del dolar mostré una
sensible depreciacion en el curso del afio 2002. A partir de febrero del afio 2003 en el caso



del dolar y de junio de ese afio en € caso del euro, € fendmeno se revirtié con un
fortalecimiento del peso respecto de ambas monedas. La apreciacion sostenida del peso
respecto de dichas monedas, se ha mantenido hasta el momento actual.

Es probable, que la mayor apreciacion del peso respecto del ddlar, haya influido en un
crecimiento mas importante de las importaciones que se transan en el area del ddlar. Cabe
destacar que la expansién total de los volimenes de importacion de Chile provenientes del
mundo, crecieron en €l periodo febrero septiembre del 2004 en un 21,6% respecto de
iguales meses del afio anterior

En relacion a la inversion extranjera materializada (DL 600) por los paises de la Unién
Europea en Chile, e monto acumulado entre el afio 1995y fines del afio 2002 alcanzo a
US$ 18.047 millones. Entre los afios 2003 y 2004 hasta e mes de agosto, las nuevas
inversiones extranjeras recibidas desde la Union Europea a canzaron a US$ 4.475 millones,
correspondiendo a un crecimiento del 24,8% en dos aios, 1o cua es sin lugar a dudas
bastante importante. Los principales paises inversores en estos uUltimos dos afios fueron
Espaia (91,6%), Reino Unido(5,0%) y Suecia (1,3%).

INTERCAMBIO COMERCIAL INVERSION MATERIALIZADA VIAD.L. 600
DE CHILE CON LA UNION EUROPEA
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1. Evolucién del comercio Chile-Unién Europea®
1.1  Evolucion delas exportaciones e importaciones

Para andlizar los cambios ocurridos desde la entrada en vigencia del Acuerdo de
Asociacion, se comparan los afios comprendidos entre febrero 2002 y enero 2003, previo a
la desgravacion arancelaria, y febrero 2003 - enero 2004, es decir, después de doce meses
de vigencia de la desgravacion. En los cuadros siguientes se presenta la evolucion del
comercio, la participacion del comercio de Chile-Union Europea en e tota, y €
crecimiento del comercio entre ambos soci0S.

Cuadro 1: Comercio de Chile con Unién Europea
(millones de dolares de cada periodo)

Prom 99-2001 | Feb 02-Ene03 | Feb 03-Ene 04 | Feb 04-Sep 04
Exportaciones (FOB) 4.419,3 4.297,1 5.031,2 5.396,1
Importaciones (CIF) 2.930,9 2.929,6 3.276,1 2.321,2
Intercambio Comercial 7.350,2 7.226,7 8.307,3 7.717,3
Balanza Comercial 1.488,5 1.367,5 1.755,1 3.074,9

Fuente: Direccién de Estudios, DIRECON, en base acifras del Bcentral

Cuadro 2: Participacion de UE en €l comercio total de Chile

(%)
Feb 02-Ene 03 | Feb 03-Ene 04 | Feb 04-Sep 04
Exportaciones (FOB) 24,0% 24,1% 25,9%
Importaciones (CIF) 18,4% 18,5% 16,1%
I ntercambio Comercial 21,4% 21,6% 21,9%

Fuente: Direccién de Estudios, DIRECON, en base acifras del Bcentral

Cuadro 3:Crecimiento del comercio Chile-Unién Europea

(%)
Feb 03-Ene 04 | Feb 04-Sep 04
Exportaciones (FOB) 17,1% 61,3%
Importaciones (CIF) 11,8% 4,6%
I ntercambio Comercial 15,0% 38,7%

Fuente: Direccién de Estudios, DIRECON, en base acifras del Beentral

Las exportaciones No cobre de Chile ala Unién Europea crecieron en un 24,8% al 2003 y
39,7% hasta febrero de 2004. El fuerte crecimiento de las exportaciones No cobre en los

! Se consideran sdlo las 15 economias iniciales que integran la Unién, dado que los nuevos miembros que se
incorporaron el 01 de mayo de 2004, tienen actualmente un intercambio comercial equivalente a 0,2% del
intercambio total de Chile con el mundo.



anos 2003 y 2004 se concentrd en seis paises. Atendiendo a los valores exportados en este
ano durante el periodo febrero a septiembre, cabe destacar las exportaciones a Holanda
(31%), Inglaterra (17,7%), Espana (11,4%), Italia (9,6%), Alemania (8%) y Bélgica (7,5%).
Hacia estos sei's paises se oriento un 85,2% de las exportaciones a la Unidn Europea.

Cuadro 4

EXPORTACIONESNO COBRE DE CHILE A LA UNION EUROPEA

FEBRERO - ENERO : 2002 - 2003, FEBRERO SEPTIEMBRE 2003 - 2004
(Cifrasen ddlares FOB, de cada afio y porcentajes)

Monto (FOB) Participadion (%) Tasas de variacion

Febrero- Septiembre Febrero- Septiembre|  Anual Feb-Sept.

2002 2003] 2003 2004 2002 2003 2003 2004] 2003/ 2002 2004-2003
Union Europea 2.421.636.105 3.021.144.422 2.046.987.887 2.858.955.647 1000 1000 1000 1000 24,8% 39,7%
Alemania 233.306.323 273.084.445 189.368.434 229.372.285 96 90 93 80 17,1% 21,19
Austria 9917.224 9.828.950 6.999.267 5.070.459 04 03 03 02 0% -27,6%9
Bégica 210.366.059 254.355.346 162.457.162 213.296.416 87 84 79 75 20,% 31,34
Dinamarca 62.457.114 72.778.998 50.318.392 51.275.639 26 24 25 18 16,5% 1,9%
Espaiia 320.751.665 387583091 257.463.753 325575.244 132 128 126 114 20,8% 26,59
Finlandia 21.091.359 23.482.746 14.950.088 24.185.070 09 08 07 08 11,3% 61,8%9
Frandia 213.333.041 243.409.360 171.500.75%6 220.146.047 88 81 84 77 14,1% 28,4%9
Gredia 6.508.100 10.743.030 9.171.464 10.257.700 03 04 04 04 65,1% 11,899
Holanda 427.401.068 694.455.928 473305434 887.142.885 176 230 231 310 62,5% 87,4%
Inglaterra 553.623.851 615.655.219 412.165.797 505.089.135 29 204 201 17,7 11,2% 2,574
Irlanda 29.593.090 35.401.769 24.087.148 30.090.493 12 12 12 11 19,6% 24,99
Itdia 262.220.373 305.602.173 209.445.006 273.843051 108 101 102 96 16,5% 30,74
Luxemburgo 165.209 436.650 356.299 536.482 00 00 00 00 164,3% 50,6%9
Portugal 15.644.877 27.584.501 20.862.745 24.698.082 06 09 10 09 76,3% 18,499
Suecia 55.257.752 66.742.216 44.527.142 58.376.659 23 22 22 20 20,8% 31,19

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON (Diciembre 2004), en base a cifras proporci onadas por € Banco Centrd de Chile

L os paises de la Union Europea cuya demanda entre febrero y septiembre del afio 2004 por
productos chilenos no cobre, tuvo un mayor dinamismo de crecimiento fueron Holanda
(87,4%), Finlandia (61,8%), Luxemburgo (50,6%), Bélgica (31,3%), Suecia (31,1%) e
Italia (30,7%). El ato dinamismo de la demanda proveniente de Finlandia, Luxemburgo y
Suecia, contrasta con los muy bajos montos exportados, hasta este afio.

Cuadro 5

EXPORTACIONES COBRE DE CHILE A LA UNION EUROPEA
FEBRERO - ENERO : 2002 - 2003; FEBRERO SEPTIEMBRE 2003 - 2004

(Cifras en délares FOB, de cada afio y porcentajes)

Monto (FOB) Participacion (%) Tasas de variacion
Febrero - Septiembre | Febrero - Septiembre Anual Feb-Sept.
2002 2003 2003 2004 2002 200 2003 2004] 2003 / 2002 _2004-2003
Unién Europea 1.875.491.153 2.010.130.138 1.298.120.342 2.537.185.617 100,0 100,0 100,0 100,0 7,2% 95,5%
Alemania 226.149.122 331.820.634 215.519.524 402.083.402 12,1 16,5 16,6 158 46,7% 86,6%
Austria 278.519 - - - 0,0 - - - - -
Bélgica 18.776.173 29.788.267 20.232.275 21.649.771 10 15 16 0,9 58,6% 7,0%
Dinamarca 1.141.984 - - - 0,1 - - - - -
Espafia 68.812.720 108.429.973 54.647.154 160.868.628 37 54 42 6,3 57,6% 194,4%
Finlandia 23.521.638 56.709.289 41.910.109 47.421.373 13 28 32 19 141,1% 13.2%
Francia 455.697.103 493.805.841 332.657.898 715.929.633 243 24,6 25,6 28,2 8,4% 115,2%
Grecia 54.199.523 73.792.241 56.550.515 74.177.900 29 37 44 29 36,1% 31,2%
Holanda 132.064.960 149.870.445 90.725.362 238.479.692 70 75 7,0 94 13,5% 162,9%
Inglaterra 192.927.387 101.393.666 69.173.764 164.596.652 10,3 50 53 6,5 -47,4% 137,9%
Irlanda - - - - - - - - - -
Italia 624.003.154 604.091.972 370.641.046 646.462.055 333 30,1 28,6 255 -3,2% 74,4%
Luxemburgo - - - - - - - - - -
Portugal - - - - - - - - - -
Suecia 77.918.870 60.427.810 46.062.695 65.516.511 4.2 30 35 26 -22,4% 42,2%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON (Diciembre 2004), en base a cifras proporcionadas por el Banco Centra de Chile



L as exportaciones de Cobre hacia los paises de la Unién Europea se orientaron basicamente
a seis paises en e curso de los ultimos dos afios. Entre febrero y septiembre de 2004 los
porcentajes de participacion en las exportaciones totales de cobre a la UE fueron: Francia
(28,2%), Italia (25,5%), Alemania (15,8%), Holanda (9,4%), Inglaterra (6,5%) y Espaia
(6,3%). En conjunto comprenden un 91,7% del total.

El mayor dinamismo de crecimiento de las exportaciones de cobre entre febrero y
septiembre de 2004 se logré en los envios a Espafia (194,4%), Holanda (162,9%),
Inglaterra (137,9%), Francia (115,2%), Alemania (95,5%) y Italia (74,4%).

1.2 El saldo comercial

El saldo comercial mensual entre Chile y Unién Europea, presenta valores positivos desde
enero de 2002, con excepcion del mes de septiembre del 2002. El saldo promedio durante
los afios 2002, 2003 y hasta el mes de septiembre, alcanzo niveles de US$ 104,7 millones;
US$ 136,7 millones y US$ 351 millones respectivamente. Desde febrero del 2004 €l saldo
se mantiene sobre los US$ 300 millones mensual es explicados en parte por |os altos precios
del cobrey otros productos exportados por Chile durante el afio en curso.

Grafico 1. Saldo Comercial Chile-UE
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El saldo comercia positivo de Chile con los paises de la Unidn Europea es actualmente
muy elevado, habiéndose casi triplicado en los dos ultimos afios. En e periodo febrero a



septiembre del afio 2004 este saldo comercial representd 1,3 veces las importaciones del

periodo.

Los principales paises en que este saldo comercial se generd durante el afio 2004 fueron
Holanda (31,9%), Italia (20,2%), Francia (19,7%), Bélgica (5,3%), Espafia (4,4%), y
Alemania (3,2%).

Cuadro 6

SALDO COMERCIAL DE CHILE CON LA UNION EUROPEA

FEBRERO - ENERO : 2002 - 2003, FEBRERO SEPTIEMBRE 2003 - 2004

(Cifrasenddlares de cada afo y porcentajes)

Mo Participacion (%) Tasas de variacion

Febrero- Septiembre Febrero - Septiembre Anual Feb-Sept.

2002 2003} 2003 2004 2002 2003] 2003 20041 2003 /2002 2004-2003

Union Europea 1.367.481.255 1.755.095.789 1.125.504.297 3.074.937.734 100,0 100,0 100,0 100,0 28,3% 173,2%)
Alemenia 254.771.287 |- 117.624.780 |- 75.949.523 98.484.767 |- 186 - 67 |- 6,7 32 -53,8% -229,7%
Austria 30.045.04 |- 43.349.058 |- 27574531 |- 32.492.952 |- 22 - 25]- 24 - 11 44,3% 17,8%
Bégica 132.665.889 170.034.427 106.938.360 163.905.305 97 97 95 53 28,2% 53,3%
Dinamarca 230.162 |- 3.029.204 |- 6.730.563 4.035.385 |- 00 - 02]- 06 01 1216,1% -160,0%
Espafia 13.995.889 40.348.284 15.163.129 136.454.005 |- 10 23 13 44 -388,3% 799,9%
Finlandia 61.955.434 |- 183584.353 |- 158.303.040 |- 38.350.559 |- 45 - 105|- 141 - 12 196,3% -75,8%
Francia 50.950.748 157.559.132 107.345.692 604.940.369 37 9,0 95 197 209,2% 463,5%)
Grecia 50.695.996 81.578.204 63.913.228 81.307.083 37 46 57 26 60,9% 27,2%]
Holanda 460.664.480 727.136.854 490.291.063 981.901.680 337 414 436 319 57,8% 100,3%
Inglaterra 560.209.856 537.139.514 364.145.674 525.257.489 41,0 306 R4 171 -4,1% 44,2%
Inanda 8.341.814 |- 8.929.759 |- 5.938.551 2.869.3%5 |- 06 - 05]- 05 01 7,0% -148,3%
Itdlia 538.427.192 519.346.614 316.091.312 622.320.662 394 296 281 202 -3,5% 96,9%
Luxemburgo 13.866.150 |- 13.400.951 |- 7.811.473 |- 7.772.413 |- 10 - 08|- 07 - 03 -3,3% -0,5%
Portugal 29.150.941 |- 25.855.982 |- 17.158918 |- 15520163 |- 21 - 15)- 15 - 05 -11,3% -9,5%
Suecia 13.776.174 |- 82.264.153 |- 38.917.562 |- 52.393.319 |- 10 - 471- 35 - 17 497,1% 34,6%
Total Chile 1.996.571.207 3.157.101.756 1.851.850.957 6.422.414.947 58,1% 246,8%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON (Noviembre 2004), en base a cifras proporcionadas por € Banco Centra de Chile



1.3 Comparacion del valor exportado segun Banco Central y Eurostat

A continuacion se presenta un grafico con las exportaciones mensuales de Chile ala Union
Europea desde enero del 2002. Se utiliz6 como fuente de la informacion las cifras
mensuales de importaciones de la Union Europea provenientes de Chile, publicadas en
Eurostat, datos publicados en euros, para lo cual se transformaron en délares usando la
paridad euro/ddlar publicada por e Banco Centra de Chile. Como fuente nacional, se
utilizo las cifras mensual es publicadas por €l Banco Central.

De la comparacion de ambas fuentes se desprenden dos hechos importantes. las

exportaciones de Eurostat estdn sobrevaluadas respecto a las registradas por €l instituto
emisor chileno y las cifras proporcionadas por Eurostat presentan mayor variabilidad.

Gréfico 2. Exportaciones de Chilea UE
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En efecto, se puede apreciar que en general las cifras de la institucion europea superan las
cifras del Banco Central, alcanzando esta diferencia un maximo en junio de 2004 con US$
243,7 millones, seguido de mayo de 2003 con US$ 169,6 millones. En cambio, las
diferencias en que Banco Central supera a Eurostat son menos frecuentes, y de menor
envergadura. En efecto, en abril de 2004 alcanz6 a US$ 33,5 millones. EI promedio
mensual exportado segin Eurostat asciende a US$ 481,7 millones, en cambio € promedio
de la serie del Banco Central es US$ 426,9 millones. Por otro lado, la desviacion estandar
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de ambas series es US$ 156,2 millones y US$ 120,5 millones respectivamente, con lo que
se observa mayor variabilidad de las cifras proporcionadas por lainstitucion europea.

2. Analisisdelasexportaciones chilenas
2.1 Evolucién en volumen de las exportaciones

Para andlizar la evolucion de la cantidad exportada a la Union Europea en términos
globales, se ha estimado la variacion porcentual trimestral de las exportaciones totales y no
cobre deflactando el valor exportado en cada trimestre por el indice de precios de las
exportaciones relevantes para cada una de ellas, como proxy?. Por disponibilidad de datos
se analizan periodos completos, vale decir los afios 2002 y 2003 y los meses comprendidos
entre enero — septiembre de 2004. En € caso de las exportaciones de cobre a la UE, se
utilizé la informacién publicada por COCHILCO?®, el cual para el afio 2004 sdlo tiene
disponible datos acumulados para los meses de enero a agosto.

Evolucién del volumen de las exportaciones total v no cobre exportados

En e cuadro que se muestra a continuacién se aprecia una evolucién positiva de los
volumenes enviados a la UE bajo € Acuerdo de Asociacion en marcha. En €l caso de las
exportaciones totales la excepcion la constituye e primer trimestre de 2003, en que la
variacion en 12 meses cae en un 5%. Debido que para el mismo trimestre la variacion anual
para las exportaciones no cobre crecieron en un 22%, hace intuir que la caida del 5% se
debe a un retroceso en las cantidades exportadas de cobre en tal periodo®.

2 os datos utilizados son los publicados por el Banco Central de Chile. Los indices de precios de las exportaciones utilizados en la
estimacion de lavariacion trimestral del volumen exportado estén expresados a precios del afio 1996.
® Comisién Chilenadel Cobre.

4 Cobre definido seglin Banco Central de Chile.
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CUADRO 7. Variacion trimestral de la cantidad exportada total y no cobre a la Union
Europea respecto de igua trimestre del afio anterior. Periodo afios 2002—2003

y trimestres | — 111 2004.

. Valor Fob Var.% Q | Valor FOB No Var.% Q
Periodo Total IP_Totd { qoog=100)|  cobre 'P-NOCOPTel 1906-100)
20021 1.140.508.822 75,37 551.275.602 832
I 1.189.574.034 76,90 686.091.268 81,4
1T 926.923.905 78,03 574.791.111 858
v 982.803.627 78,36 539.334.711 859
20031 1.170.103.893 81,75 5| 686497525 84,6 22
I 1.314.898.871 82,68 3| 810567.097 855 13
1T 1.207.037.778 84,63 20 700.018.029 89,1 17
Y, 1.170.236.869 87,97 6| 677.405515 90,0 20
20041 1.700.436.006 102,97 15| 920.074.065 95,8 18
I 2.012.410.803 112,38 13 | 1.021.822.586 1034 4
1T 2.027.526.369 114,40 24 | 1.069.830.267 108,8 25

Fuente: Elaboracion Direccion de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Central de Chile  VMG/vmg

Tanto los volumenes exportados totales como |os no cobre en € tercer trimestre del afio en
curso, exhibieron la mayor variacion respecto de igua trimestre del afio anterior,
alcanzando las cantidades totales exportadas a la Unidn Europea una expansion del 24% y
un dinamismo del 25% en las exportaciones no cobre.

Evolucion del volumen de Cobre exportado ala UE®

El siguiente cuadro muestra que las cantidades de cobre enviadas a la UE tuvieron un
comportamiento bastante inestable entre los principaes paises de destino del
conglomerado, haciendo finalmente caer en e primer afio de vigencia del Acuerdo de
Asociaciéon en un 3,5% las exportaciones en volumen de cobre. Cabe sefidar que, este
resultado no se repite en e desempefio que muestran estas exportaciones medidas en valor,
ya que claramente a observar las cifras lograron un comportamiento positivo, 1o que
indudablemente se debe a un efecto precio. La desaceleracion mas fuerte en este periodo lo
experiment6 € Reino Unido, cuyas compras cayeron en torno a 52%, seguido de Espafia
que presentd una caida del 11%. Italia, €l principa comprador de cobre chileno entre los
paises de la UE, vio retroceder sus compras en un 8%. Por otro lado, la mayor expansion
fue a través de los envios a Alemania, e gque concretd compras un 33% mayor que en €l
ano anterior.

® No se consideran Portugal, Luxemburgo, Irlanday Dinamarca por falta de disponibilidad de datos de COCHILCO para estos paises.
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CUADRO 8. Variacion de la cantidad exportada de cobre segun Cochilco a la Union
Europea. Periodo afios 2002—2003 y enero—agosto 2003—2004.

Valor FOB (1) Cantidades (2) % Volumen
Destino
Ene- Ago Ene- Agg Ene- Ago Ene- Ago Ene- Ago
2002 2003 2003 004 2002 2003 2003 004 2003/2002 5004/2003
UE (3) 21754 24531 | 15684 3.0003| 1.376,3 1.327,9 950,4 993,9 -35 4,6
Alemania 238,6 3738 2511 452,0 1914 255,3 2117 189,6 334 -10,4
Espafia 165,7 156,0 77,2 186,4 106,2 94,6 58,0 71,9 -10,9 24,0
Francia 4422 508,2 346,9 673,6 283,6 289,5 207,7 240,4 21 15,7
Holanda 2153 328,0 182,2 563,1 93,3 1137 68,9 110,6 21,9 60,5
Italia 657,2 688,8 440,0 671,9 4214 388,5 263,2 235,3 -7,8 -10,6
Reino Unido 218,9 127,3 86,2 1431 1214 58,7 437 429 -51,6 -1,8
Fuente: Elaboracion Direccion de Estudios, DIRECON en base a datos de COCHILCO VMG/vmg

(1) Fobliquido de retorno en millones de dolares.

(2) Medido en miles de toneladas métricas de cobre fino.

(3) No seconsideran Portugal, Luxemburgo, Irlanday Dinamarca por falta de disponibilidad de datos de COCHILCO para estos
paises.

En relacion con & desempefio logrado en el afio 2004, las cantidades totales de cobre con
destino a la Unidon Europea consiguieron un crecimiento cercano a 5%, revirtiendo el
desempefio del afo 2003. Sin embargo, a nivel de los principales paises compradores de
cobre chileno de la UE, Italia profundiza la desaceleracion en sus compras que se habia
observado en € afio anterior, cayendo el volumen exportado a este pais en torno a 11%
entre los meses de enero—agosto. El Reino Unido también continlia cayendo, aungue a un
ritmo menor, retrocediendo sus compras de cobre chileno en un 2%. En este periodo
también Alemania disminuye sus compras en volumen en un porcentaje superior a 10%.
Por el contrario, Holanda aumenta en 60,5% las cantidades compradas de cobre, y Francia
en un 15,7%. Cabe destacar que no se observan decrecimientos en valor para ninguno de
los paises considerados. Mas aln, las exportaciones de cobre ala UE medidas en valor para
el periodo enero—agosto de 2004 se expandieron en un 91%.

2.2 Evolucién delas exportaciones no tradicionales®

El dinamismo de las exportaciones no tradicionales haciala Unidn Europea parece bastante
auspicioso, ya gue durante € periodo febrero 2003 — enero 2004 crecieron en valor un
22,1%, mostrando una expansion superior a de las exportaciones totales en e mismo
periodo, las que crecieron en un 17%. Por otro lado, durante los meses comprendidos entre
febrero y septiembre de 2004, si bien las exportaciones no tradicionales crecieron por
debajo de las totales, igualmente lo hicieron en un porcentge muy favorable, superando el
38%. En tanto las exportaciones total es se expandieron en torno a 61%.

® Ladefinicion de exportaciones no tradicionales usada en este informe es la utilizada por el Banco Central de Chile.
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CUADRO 9. Exportaciones totales y no tradicionales. Periodo febrero—enero 2002 — 2003
y febrero—septiembre 2003 — 2004 (cifras en millones de ddlares FOB y

porcentajes)
Monto (FOB)
Febrero- Enero Febrero - Septiembre
2002 2003 2003 2004
Exportaciones Totales No Tradicionales (NT) 1.074.772.149 1.312.546.974 877.267.597 1.211.929.115
Exportaciones Totales (T) 4.297.127.258 5.031.274.560 3.345.108.229 5.396.141.264
Crecimiento NT (%) 22,1 38,1
Crecimiento T (%) 17,1 61,3
Estructura NT/T (%) 25,0 26,1 26,2 225
Elaboracién: Direccion de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Central de Chile VMG/vmg

La evolucion en la participacion relativa de las exportaciones no tradicionales respecto de
las exportaciones totales, ambas teniendo como destino la UE, experimentd un leve
incremento en € primer afio de vigencia del Acuerdo de Asociacion, pasando de
representar el 25% en el afo 2002 a 26,1% en 2003. En cambio, paralos meses de febrero a
septiembre de 2004, la participacion relativa de las exportaciones no tradicionales cayo a
22,5% partiendo de un 26,2% su representacion en el mismo periodo de 2003. Ello, por €
sensible aumento de las exportaciones totales, bgjo la influencia de elevados precios del
cobre.
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2.3 Principales productos no tradicionales expor tados segtin su dinamismo’

En generd, los productos definidos como no tradicionales exhibieron excelentes dindmicas
desde que €l Acuerdo de Asociacion se encuentra en marcha. Entre los dos periodos bajo
andlisis, febrero 2003 — enero 2004 y febrero — septiembre 2004, sélo dos productos se
repiten como los més dinamicos. Estos son el sulfato de potasio y las demas manufacturas
de gdlio, hafnio, indio, niobio y renio, los que mostraron un dinamismo del 2.218% y 562%
en el primer ano, y de 655% y 1.503% en |os meses de 2004, respectivamente.

Dentro de los 20 principales productos mas dindmicos que se muestran en € cuadro
siguiente en cada periodo, se cumple que en ambos casos mayoritariamente
correspondieron a productos alimenticios, principalmente del mar y diferentes bebidas, y
materiales eléctricos, ya sean méquinas o instrumentos. Asi, los dos primeros productos en
el primer periodo y los cuatro primeros en e segundo periodo corresponden a esta
clasificacion, detentando altisimas tasas de crecimiento.

Si bien los productos quimicos méas dinamicos que se muestran en € listado no son
numerosos, si sefialan un importante desempefio. En el caso del primer afio bajo Acuerdo
de Asociacion, la diferencia en valor de cada uno de estos productos es superior a millon
de dolares, cifra que supera a la de la mayoria de los demas productos que se enumeran en
el cuadro, y consiguieron expandirse en el caso de los productos utilizados como colas o
adhesivos en torno al 17.600% Yy los molibdatos de amonio en un 439%. En los meses
analizados del 2004 llama la atencidén los concentrados sin tostar de molibdeno,
correspondiente alaindustria minera, cuya diferencia en valor supero los 131,8 millones de
ddlares ademés de crecer respecto del mismo periodo anterior en 385%.

"Los productos no tradicionales mas dinamicos son aquellos cuya diferencia exportada en valor fue superior a 300.000 ddlares anuales.
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CUADRO 10. Principales productos no tradicionales exportados segliin su dinamismo.
Periodo Febrero-Enero 2002-2003 y Febrero-Septiembre 2003-2004 (cifras en
ddlares FOB de cada afio, y porcentajes de crecimiento)

RK Principales Productos No Tradicionales Febrero 2003 - Enero 2004 Monto TasadeCrec. %
1 Los demas instrumentos, incluso combinados entre si 1.851.418 746.440
2 Los demas instrumentos y aparatos para medida o control de caudal, nivel, presion u otras caracteristice 3.384.226 39.486
3 Productos utilizados como colas o adhesivos, de peso neto <= a 1 kg, a base de pléstico 1.193.951 17.599
4 Las demés carnes de abacora, frescas o refrigeradas 442114 12.167
5 Los demas lentes, prismas, espejos y demés elementos de 6ptica, montados 324.570 8.319
6 Preparaciones de pulpa de melocotén (duraznos) 2.014.656 2.655
7 Sulfato de potasio 1.354.210 2218
8 Machas, preparadas o conservadas. 2.071.445 1.235
9 Las demés merluzas del sur, congeladas, excluidos higado, huevasy lechas 881.717 1.234

10 Vehiculos para el mantenimiento o servicio de vias férreas o similares, incluso autopropul sados 415.717 1.170
11 Las demas manufacturas de plastico y manufacturas de las partidas 39.01 a 39.14 423.173 1.122
12 Madera densificada en blogues, tablas, tiras o perfiles 504.990 1.104
13 Las demas maquinas y aparatos mecénicos con funcién propia, ncop de este cap. 346.595 770
14 Trozosy despojos comestibles de gallo o gallina, deshuesados, congelados 22.370.494 741
15 Semillas de sandia para siembra 574.754 677
16 Los demés libros de literatura 822.501 662
17 Las demés manufacturas de galio, hafnio, indio, niobio y renio 608.352 562
18 Vinos con pulpa de frutas, en recipientes de capacidad <= a2 Its. 588.037 483
19 Semillade girasol, incluso quebrantada. 1.415.453 447
20 Molibdatos de amonio 2.068.117 439
Principales Exportaciones No Tradicionales 43.656.490 939
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.312.546.974 22,1
Principales Productos No Tradicionales Febrero 2004 - Septiembre 2004 Monto TasadeCrec. %
1 L os demés discos |aser grabados para reproducir instrucciones, sonidos e imégenes grabadas en format 463.348 46.334.700
2 Las demés vélvulas de retencion. 1.523.672 137.664
3 Reductores de velocidad 489.860 91.979
4 Maquinasy aparatos parallenar, cerrar, tapar, taponar o etiquetar botellas 400.050 8.597
5 Los demés invertebrados acuéticos, excepto crustéceos, aptos para la alimentacion humana, congelado, 504.806 3.084
6 Merluza comin descabezada y eviscerada,congelada, excluido higado, huevasy lechas 7.833.278 3.041
7 Los demas tornos y cabrestantes, excepto con motor eléctrico 345.944 2451
8 Centolla congelada 644.451 1.798
9 Las demés manufacturas de galio, hafnio, indio, niobio y renio 1.833.470 1.503
10 Bulbos de lilium, en vegetacién o en flor 1.252.764 1.067
11 Los demés jugos de frutas y hortalizas, sin fermentar y sin adicién de alcohol, incluso con azlcar u otro 1.307.933 792
12 Caracoles, preparados o conservados. 633.379 697
13 Los demés caballos vivos 798.050 657
14 Sulfato de potasio 3.433.557 655
15 Partes de aparatos para filtrar o depurar liquidos o gases 470.261 540
16 Las demés cintas magnéticas grabadas, para reproducir sonidos o imégenes, de anchura>a 6.5 mm. 1.058.186 397
17 Concentrados sin tostar de molibdeno. 166.133.330 385
18 Fuselgjes para avionesy sus partes, para aparatos de las subpartidas 88.01 u 88.02 897.452 382
19 Cloruro de cobre (cuproso) 1.170.402 286
20 Trozos de merluza 678.104 261
Principales Exportaciones No Tradicionales 191.872.297 425
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.211.929.115 38,1

Fuente: Elaboracion Direccién de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Central de Chile VMG
NOTA: Se consideraron aquellos productos cuya diferencia en monto fuera superior o igual a 300.000

ddlares anuales. El monto indicado en €l cuadro corresponde a valor exportado del producto en el periodo
sefialado
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24  Principales productos no tradicionales exportados segin su
participacion relativa

La canasta de productos no tradicionales esta muy diversificada, y esto puede apreciarse a
considerar que tan solo 22 productos en el primer periodo y 26 en el segundo superan e 1%
de participacion relativa respecto de los méas de 2.800 productos no tradicionales
exportados a la Unién Europea. Algunos principales productos de esta canasta también
constituyen los principales productos de las exportaciones totales de Chile a la Union
Europea, como los vinos, €l nitrato de potasio, los sailmones 'y el molibdeno. Este Ultimo ha
ido aumentando su importancia relativa periodo tras periodo, ubicandose finalmente en el
ano 2004 en € primer lugar con un 13,7% del total exportado no tradicional ala UE.

Si bien, en general, se mantienen antes y después del Acuerdo de Asociacion los mismos
productos, se han experimentado ciertos cambios en el ranking que cada uno poseia en los
distintos periodos considerados. En € afio anterior ala entrada en vigencia del Tratado, los
filetes de merluza congelados se encontraban dentro de los primeros 10 productos no
tradicional es exportados ala UE, situacion que no se repitio en e primer afio de vigenciani
en los meses comprendidos entre febrero y septiembre de 2004, ya que se ubicaron en el
lugar 18°y 43°, respectivamente. Si, hubo otros productos que tomaron mayor connotacion
(por su mayor participacion relativa en las exportaciones no tradicionales totales a la UE)
con € Acuerdo de Asociacién. Como g emplo, la merluza del sur congelada que en €l afio
anterior al Acuerdo se ubico en €l lugar 12 paso en € primer periodo a lugar 9, ocupando
entre los meses de febrero-septiembre del 2004 € lugar 15. El maiz para la siembra que
tomo el 9° lugar dentro de este ranking en lo que va del segundo periodo de andlisis, tuvo
una trayectoria ascendente ocupando en e primer afio de vigencia del Acuerdo de
Asociacion el lugar 32°.
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CUADRO 11. Principales productos no tradicionales exportados segin su participacion
relativa. Periodo Febrero—Enero 2002-2003 y Febrero—Septiembre 2004
(cifras en délares FOB de cada afio, y porcentajes)

RK Principales Productos No Tradicionales Febrero 2002 - Enero 2003 Monto %
1 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior oigua a2 Its. 94.300.216 8,8
2 Vino Merlot, capacidad inferior oigual a2 Its. 48.338.085 45
3 Vino Chardonnay, capacidad inferior oigual a2 Its. 44.720.309 4.2
4 Nitrato de potasio 37.890.066 35
5 Filetes de saimones del Atlantico y Danubio, congelados. 37.326.815 35
6 Concentrados sin tostar de molibdeno. 35.082.359 33
7 Vino Sauvignon blanc, capacidad inferior oigual a2 Its. 28.256.886 2,6
8 Losdemésvinostintos 23.915.448 22
9 Filetes de merluza comin, congelados. 22.576.521 21
10 Lasdemés cenizasy residuos (excepto de siderurgia) que contengan principal mente plata 21.674.419 2,0
Subtotal Principales Productos No Tradicionales 394.081.124 36,7
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.074.772.149 100,0
Principales Productos No Tradicionales Febrero 2003 - Enero 2004 Monto %
1 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior oigua a2 Its. 99.265.960 7,6
2 Concentrados sin tostar de molibdeno. 69.602.288 53
3 Vino Merlot, capacidad inferior oigua a2 Its. 50.376.804 38
4 Vino Chardonnay, capacidad inferior oigual a2 Its. 48.482.175 3,7
5 Lasdemés cenizasy residuos (excepto de siderurgia) que contengan principa mente plata 38.976.781 3,0
6 Nitrato de potasio 37.581.125 29
7 Vino Sauvignon blanc, capacidad inferior oigual a2 Its. 34.520.102 2,6
8 Losdemésvinostintos 32.834.792 25
9 Merluzadel sur descabezaday eviscerada, congelada, excluido higado, huevas'y lechas 31.793.479 2,4
10 Filetes de salmones del Atlantico y Danubio, congelados. 30.527.412 2,3
Subtotal Principales Productos No Tradicionales 473.960.918 36,1
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.312.546.974  100,0
Principales Productos No Tradicionales Febrero 2004 - Septiembr e 2004 Monto %
1 Concentrados sin tostar de molibdeno. 166.133.330 13,7
2 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior oigual a2 Its. 69.399.538 57
3 Nitrato de potasio 45.848.180 38
4  Filetes de salmones del Atlantico y Danubio, congelados. 38.698.571 32
5 Vino Merlot, capacidad inferior oigual a2 Its. 37.906.398 31
6 Vino Chardonnay, capacidad inferior oigua a2 Its. 37.148.380 31
7 Losdemésvinostintos 36.631.585 3,0
8 Vino Sauvignon blanc, capacidad inferior oigual a2 Its. 29.167.544 2,4
9 Cartulinas 26.248.718 2,2
10 Maiz (hibridos) parasiembra. 25.436.160 2,1
Subtotal Principales Productos No Tradicionales 512.618.404 42,3
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.211.929.115 100,0
Fuente: Elaboracion: Direccidn de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Central de Chile IVMG/vmg
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2.5 Principales nuevos productos no tradicionales

Se definen como nuevos productos no tradicional es aquellos que no registraron ventas a la
UE hasta € afio 2002 inclusive. De esta canasta de productos, se identifican como
principales a aquellos cuyo valor fue mayor o igual a 300.000 dolares anuales. Como €
analisis del afio 2004 sélo contempla el periodo comprendido entre febrero y septiembre, no
constituyendo un afio completo, en este caso se procedié a determinar proporciona mente el
criterio de seleccion de los principales nuevos productos no tradicionales, quedando

incluidos aguellos con exportaciones mayores o iguales a 200.000 ddlares.

CUADRO 12. Principales nuevos productos no tradicionales. Periodo Febrero 2002—Enero

2003 y Febrero—Septiembre 2004 (cifras en dolares FOB)

RK Principales Nuevos Productos No Tradicionales Febrero 2003 - Enero 2004 Monto %
1 Cuartos traseros de bovinos, deshuesados, frescos o refrigerados 2.262.440 0,2]
2 L os demas barcos po.transporte de mercan, de ton bruto > a 3500 ton y/o 120 mts 0 més de eslora 2.176.227 0,2
3 L os demés mostos concentrados de uva, tintos 2.024.929 0,2
4 Minerales de cinc y sus concentrados. 1.962.723 0,1
5 Camiones, motor de émbolo (pistén), de encendido por compresion (diesel o semidiesel), con capacidad de ca 1.496.459 0,1
6 Filetes de anchoveta, secos, salados o en salmuera, sin ahumar 1.277.195 0,1
7 Los demas papeles, de gramaje en fibras> a 10% del peso , en bobinas (rollos), paraimpresiones 721.480 0,1
8 Hojas para chapado y contrachapado, de las demés coniferas, de espesor <= a6 mm 415.257 0,0
9 L os demés langostinos conservados en recipientes herméticos cerrados 404.199 0,0
10 Filetes de albacora, frescos o refrigerados 392.729 0,0
11 Los demas telares, para tejidos, de anchura> 30 cm., de lanzadera, sin motor 338.464 0,0
12 Camiones-grua, con capacidad de levante > a 1500 ks 330.205 0,0
13 Cloruro de potasio 317.082 0,0
14 L os demas maices, excepto para siembra. 312.700 0,0
15 Las demés armas de guerra, excepto los revolveres, pistolas y armas blancas 308.500 0,0
16 Méquinas de sondeo o perforacion autopropulsadas, de oruga 304.704 0,0
Exportaciones Principales Nuevos Productos No Tradicionales 15.045.293 11
Exportaciones Nuevos Productos No Tradicionales 24.106.174 1,8]
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.312.546.974 100,0]

Principales Nuevos Productos No Tradicionales Febrero 2004 - Septiembre 2004 Monto %
1 Las demés maquinasy aparatos de imprimir tipogréficos, excepto las alimentadas con bobinas 1.600.060 0,1
2 Desperdiciosy residuos de platino o de chapado (plaqué) de los demés metales preciosos 1.390.024 0,1
3 Méquinas y aparatos para quebrantar, triturar o pulverizar 495.500 0,0
4 Las demés que contengan, por 1o menos, un tablero de particulas de coniferas 249.509 0,0
5 Cobre de cementacion (cobre precipitado) 243.146 0,0
6 Excavadoras continuas de cuchara, garras o cangilones excavadores 214.260 0,0
Exportaciones Principales Nuevos Productos No Tradicionales 4.192.499 0,6
Exportaciones Nuevos Productos No Tradicionales 7.871.581 03
Exportaciones Totales No Tradicionales 1.211.929.115 100,0

Fuente: Elaboracion: Direccion de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Central de Chile VMG/vmg

NOTA: Se consideran principal es nuevos productos a aquellos que no han exportados ala UE15 desde el afio 2002 inclusive y cuyo valor
sea mayor o igual a 300.000 ddlares anuales (para el caso de febrero — septiembre de 2004 se considera el valor proporciona que es de

200.000 ddlares)
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En e primer afio bgjo el Acuerdo de Asociacién, 639 nuevos productos no tradicionales
equivalentes a 24,1 millones de ddlares fueron exportados a la UE, representando e 1,8%
del valor total de las exportaciones no tradicionales. El 62% en valor, de estos nuevos
productos, registraron ventas por sobre los 300.000 ddlares totalizando en conjunto una
cifra superior alos 15 millones de ddlares, y representando €l 1% de las exportaciones no
tradicionales totales del periodc®.

En e periodo febrero—septiembre de 2004 se exportaron 334 nuevos productos no
tradicionales, equivalentes a 7,9 millones de ddlares, y representaron apenas € 0,6% del
valor total de las exportaciones no tradicionales ala Union Europea. Los principales nuevos
productos, es decir aquellos cuyo valor fue igual o superior a 200.000 ddlares,
correspondieron solo a 6 y en conjunto sumaron 4,2 millones de dolares, representando mas
del 53% del total de nuevos productos, en vaor, y e 0,3% del vaor total de las
exportaciones no tradicionales ala UE (véase cuadro).

8vae decir, en el periodo febrero 2003-enero 2004 se identificaron 639 nuevos productos y solo 16 de ellos registraron ventas por sobre
los US$ 300.000 anuales.
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3. Analisisde las empresas exportadoras

El nimero de empresas exportadoras a la Unién Europea ha crecido en € periodo de
vigencia del Acuerdo de Asociacion. En efecto en el cuadro siguiente se observa que €l
nimero de nuevas empresas exportadoras’ a dicho destino alcanzé a 817 durante el afio
2003, y a 713 en € periodo Febrero-Septiembre de 2004.

Cuadro 13. EXPORTACIONES DE NUEVASEMPRESAS
FEBRERO - ENERO : 2003; FEBRERO SEPTIEMBRE 2004

(Cifras en dolares FOB, de cada periodo y n° de empresas)

Feb 2003-Ener o 2004 Feb - Sept 2004
Monto exportado por nuevas empresas 90.749.897 83.949.146
Nuevas empr esas exportadoras 817 713
Total de empresas eportadoras 2.010 1.814
ala Union Europea

Fuente: Elaboracion Direccion de Estudios, DIRECON (Diciembre 2004), en base a cifras de Aduana

Entre las empresas exportadoras, es relevante destacar el desempefio de dos tipos de éstas.
En primer lugar las Pymes que segun la definicién de CORFO corresponden a las empresas
cuyas ventas totales se ubicaron en € rango entre 2.400 UF y 100.000 UF en € afio, y las
Pymex, que segun la definicion de ProChile, son aguellas que exportaron entre 50.000 y
7.500.000 ddlares anuales.

En el caso del numero de este tipo de empresas que han exportado a la Union Europea, se
observa que aumentan entre |os periodos 2002-2003 y 2003-2004, siendo mayor la cantidad
de Pymex que de Pymes exportadoras. Por su parte, los montos exportados por éstas
también presentan una expansion. En efecto, entre los afios 2002 y 2003, |as exportaciones
totales a la UE crecieron en 17,1%, y las exportaciones sin cobre un 24,8%. Los aumentos
en los montos exportados de las Pymes y Pymex fueron de 15,2% y 8,8% respectivamente.

Para el periodo Febrero-Septiembre 2003-2004, €l total crecid en 61,3%, €l total sin cobre
39,7% a la Union Europea. El aumento de las Pymes y Pymex ha sido 17,9% y 7,9%
respectivamente.

En e siguiente cuadro se presenta los montos exportados por este tipo de empresas, las
participaciones relativas en el total exportado y en el total sin cobre, y finalmente el nimero
de empresas de cada periodo.

® Se consideran como nuevas empresas aguel las que no exportaron en el mismo periodo anterior.
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Cuadro 14. EXPORTACIONESDE PYMESY PYMEX DE CHILE
FEBRERO - ENERO 2002 - 2003; FEBRERO SEPTIEM BRE 2003 - 2004

(Cifras en délares FOB, de cada periodo, porcentajesy n° de empresas)

Febrero - Septiembre

2002 2003 2003 2004
Monto
| Pvmeﬁ1 208.608.339 240.390.377 168.234.732 198.393.458
I P\/mex2 502.085.855 546.092.707 390.342.647 420.998.448
Il Total UE15 4.297.127.258 5.031.274.560 | 3.345.108.229 5.396.141.264
IV Total UE15 sin Cobre 2.421.636.105 3.021.144.422 | 2.046.987.887 2.858.955.647
| Sobrelll 49 4.8 50 37
| Sobre IV 8,6 8,0 8,2 6,9
Il Sobre 1l 11,7 10,9 11,7 7,8
Il Sobre IV 20,7 18,1 19,1 14,7
N° de Empresas
| Pvmeﬁ1 835 926 801 872
I P\/mex2 1.031 1.137 998 1.087

(2): Seglin Corfo Pymes son las empresas que vendieron entre 2.400 UF y 100.000 UF en €l afio
(2): Seglin ProChile Pymex son las empresas que exportaron entre 60.000 y 7.500.000 délares en €l afio

Elaboracion: Direccién de Estudios, DIRECON (Diciembre 2004), en base a cifras de Aduana
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4. Andlisisdelasimportaciones
4.1 Valor delasimportaciones

L as importaciones desde la Unién Europea representaron un 18,4% del total importado por
Chile en los doce meses antes de entrar en vigencia €l acuerdo. En e primer afio de
vigencia alcanzaron un 18,5%, y los meses entre febrero y septiembre de 2004
representaron un 16,1%. El valor importado presenta un aumento de 11,8% entre 2003 y
2002 y un alza de 4,5% entre febrero-septiembre 2003 e igual es meses de 2004.

El vaor de las importaciones mensuales desde este origen ha promediado los US$ 260
millones entre enero 2002 y septiembre 2004. Alcanzando e maximo nivel en abril del
2003, con US$ 353,1 millones. Los promedios mensuales han sido crecientes en los Ultimos
dos afios.

Las importaciones en general estdn muy vinculadas con los niveles de actividad interna, es

por ello que los montos mensuales importados se espera que sigan una trayectoria creciente
dadas las optimistas previsiones de crecimiento para el pais durante el 2004 y 2005.

Gréfico 3. Importaciones Chile-Unién Europea
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Fuente: Banco Central de Chile

En relacién a la importaciones desde los paises de la Union Europea cabe mencionar que
Siete paises concentraron en el afno 2004 el 85,2% de las compras de Chile en la UE. Ellos

23



fueron Alemania (23,0%), Espaia (15,1%), Francia (14,3%), Italia (12,8%), Suecia (7,6%),
Holanda (6,2%) e Inglaterra (6,2%).

En relacion a ritmo de expansion de las compras de Chile desde los paises de la UE, cabe
destacar e dinamismo de crecimiento de las importaciones provenientes de Holanda
(94,9%), Grecia (73,0%), Suecia (36,1%), Espana (17,9%), Alemania ( 10,8%), Austria
(8,6%) y Portugal (5,8%). En este grupo de paises se han incorporado tres: Grecia, Austria
y Portugal, desde los cuales los flujos de importacion hasta ahora han sido bastante

reducidos.
Cuadro 15

IMPORTACIONES DE CHILE DESDE LA UNION EUROPEA
FEBRERO - ENERO : 2002 - 2003; FEBRERO SEPTIEMBRE 2003 - 2004

(Cifras en ddlares FOB, de cada afio y porcentajes)

Monto (CIF) Participacion (%) Tasas de variacién
Febrero - Septiembre Febrero - Septiembre Anual Feb-Sept.
2002 2003 2003 2004 2002 2003 2003 2004 ] 2003 / 2002 2004-2003
Union Europea 2.929.646.003 3.276.178.771 2.219.603.932 2.321.203.530 100,0 100,0 100,0 100,0 11,8% 4,6%
Alemania 714.225.732 722.529.859 480.837.481 532.970.920 244 22,1 21,7 230 1,2% 10,8%
Austria 40.240.797 53.178.008 34.573.798 37.563.411 14 16 16 16 32,1% 8,6%
Bélgica 96.476.343 114.109.186 75.751.077 71.040.882 33 35 34 31 18,3% -6,2%)
Dinamarca 63.829.260 75.808.202 57.048.955 47.240.254 22 23 26 20 18,8% -17,2%
Espafia 403.560.274 455.664.780 296.947.778 349.989.867 138 139 134 151 12,9% 17,9%
Finlandia 106.568.431 263.776.388 215.163.237 109.957.002 36 81 97 47 147,5% -48,9%)
Francia 618.079.396 579.656.069 396.821.962 331.135.311 211 17 179 143 -6,2% -16,6%|
Grecia 10.011.627 2.957.067 1.808.751 3128517 03 0,1 0,1 0,1 -70,5% 73,0%
Holanda 98.801.549 117.189.519 73.739.733 143.720.897 34 36 33 6,2 18,6% 94,9%
Inglaterra 186.341.382 179.909.371 117.193.887 144.428.298 6,4 55 53 6,2 -3,5% 23,2%
Irlanda 37.934.904 44.331.528 30.025.699 27.221.098 13 14 14 12 16,9% -9,3%)
Italia 347.796.335 390.347.531 263.994.740 297.984.444 119 119 119 12,8 12,2% 12,9%
L uxemburgo 14.031.359 13.846.601 8.167.772 8.308.895 0,5 04 04 04 -1,3% 1,7%
Portugal 44.795.818 53.440.483 38.021.663 40.227.245 15 16 17 17 19,3% 5,8%)
Suecia 146.952.796 209.434.179 129.507.399 176.286.489 50 6,4 58 7.6 42,5% 36,1%
Total Chile 15.889.430.069 17.680.297.435 11.433.135.590 14.389.170.518 11,3% 25,9%|

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON (Noviembre 2004), en base a cifras proporcionadas por el Banco Central de Chile

4.2  Principales productosimportados segun su participacion relativa

Los diez principales productos importados desde la Union Europea han representado el
16,4%, 18% y 14,1% del total en los periodos 2002, 2003 y 2004 respectivamente.

Destacan los productos de rubros industriales, en especial los automdviles, las méquinas y
aparatos mecanicos. Es importante destacar la diversificacion de las importaciones desde
este origen, puesto que en cada periodo € producto mas relevante no sobrepasa el 3%, con
excepcion del afo 2003, en que las maquinas y aparatos para fabricacion de pasta de
materias fibrosas celul 6sicas alcanza al 5,6%.

En e proximo cuadro se presentan en orden decreciente |os principal es productos, su monto
y estructura del total en cada periodo.
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CUADRO 16. Principales productos importados segun su participacion relativa. Periodo
Febrero-Enero 2002-2003 y Febrero-Septiembre 2003-2004 (cifras en dolares
CIF de cada afo, y porcentajes de participacion)

Princ Productos segun participacion 2002 Monto (US$) %
Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1500 cm3 pero <= a 3000 cm3 80.784.199 2,76%
Automotores para vias férreas, con fuente externa de el ectricidad 69.571.559 2,37%
L os demés filtros depuradores de agua 61.487.478 2,10%
Beta-caroteno y otras materias colorantes carotenoides 55.542.004 1,90%
L os demés medicamentos (excepto los de partida 30.02, 30.05 o 30.06) 45.740.673 1,56%
L os demés aparatos emisores con aparato receptor incorporado 45.612.650 1,56%
Las demas maquinas y aparatos mecanicos con funcion propia, 36.821.339 1,26%
Partes o piezas o conjuntos destinados ala armaduria o ensambl aje de vehiculos 32.186.518 1,10%
Neuméticos nuevos de caucho con alto relieves, del tipo usado en automotores 28.628.603 0,98%
Tapones de corcho natural. 23.589.253 0,81%
Subtotal 479.964.274 16,38%
IMPORTACIONES 2002 2.929.646.003 100%
Princ Productos segun participacion 2003 Monto (US$) %
Maquinas y aparatos para fabricacion de pasta de materias fibrosas celul ésicas 183.805.711 5,61%
Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1500 cm3 pero <= a 3000 cm3 89.268.577 2,72%
Beta-caroteno y otras materias colorantes carotenoides 78.654.888 2,40%
Automotores para vias férreas, con fuente externa de el ectricidad 53.540.840 1,63%
L os demés medicamentos (excepto los de partida 30.02, 30.05 o 30.06) 47.732.352 1,46%
Calderas de vapor, acuotubulares, con produccién de vapor > a 100 t por hora 36.391.440 1,11%
Neuméticos nuevos de caucho con alto relieves, del tipo usado en automotores 30.733.523 0,94%
Tapones de corcho natural. 25.896.320 0,79%
Teléfonos celulares 22.384.150 0,68%
Condensadores para maquinas de vapor. 22.121.300 0,68%
Subtotal 590.529.101 18,02%
IMPORTACIONES 2003 3.276.178.771 100%
Princ Productos 2004 seguin participacion Monto (US$) %
Beta-caroteno y otras materias colorantes carotenoides 52.479.345 2,26%
Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1500 cm3 pero <= a 3000 cm3 44.289.947 1,91%
Gasolina para vehicul os terrestres, sin Pb, de 97 octanos 40.654.667 1,75%
L os demés medicamentos (excepto los de partida 30.02, 30.05 o 30.06) 37.359.617 1,61%
Teléfonos celulares 35.226.539 1,52%
Las deméas méguinas y aparatos eléctricos con una funcién propia ncop. 27.925.822 1,20%
Materia fijo de vias ferreas o similares, aparatos mecanicos de sefializacion 24.141.409 1,04%
L os demés aparatos emisores con aparato receptor incorporado 24.101.131 1,04%
Furgones, motor de émbolo (pistén), de encendido por compresion 21.402.858 0,92%
Chasis cabinados motor de émbolo (pistén), de encendido por compresion 20.923.973 0,90%
Subtotal 328.505.308 14,15%
IMPORTACIONES 2004 2.321.203.530 100%

Fuente: Direccion de Estudios, DIRECON (Nov 2004), segiin datos del Banco Central de Chile
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4.3. Principales productosimportados segiin dinamismo™

Los productos importados en el afio 2003, desde la Unidén Europea, méas dinamicos,
alcanzaron a 319 de un total de 5.433, cuyo monto agregado fue de US$ 1.711 millones,
correspondientes a 52,2% de las importaciones desde este origen. Por otra parte, los con
mayor dinamismo en el periodo Febrero-Septiembre 2004 alcanzaron a 302 de un total de
5.077 productos importados. EI monto agregado de importaciones con dinamismo en este
periodo es de US$ 1.215,3 millones, representando el 52,3% del total importado.

La mayoria de los productos dinamicos corresponden al rubro industrial, y a sub rubro de
productos metalicos, maquinarias y material eléctrico, y productos quimicos. Es destacable
gue no hay repeticion de productos dindmicos en los dos periodos analizados. En € cuadro
siguiente se presentan los veinte principales productos ordenados segun mayor crecimiento
porcentual, con lo que puede ocurrir que hayan algunos que tengan un alto monto absoluto
de crecimiento pero que no estén presentados en cuadro.

19 Se define aqui dinamismo como aquellos que aumentan en més de US$ 500.000 anuales
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CUADRO 17. Principales productos importados segun su dinamismo. Periodo Febrero-Enero
2002-2003 y Febrero-Septiembre 2003-2004 (cifras en dolares CIF de cada

ano, y porcentajes de crecimiento)

RK  Principales Productos Febrero 2003 - Enero 2004 Monto Variac %
1 Leche en polvo, sin adicién de azlicar ni edul, contenido materiagrasa> al 26% 5.203.177 4687446,8%
2 Aceites combustibles destilados (gasoil, diesel oil ) 1.964.559 564314,9%
3 Las demés méquinas de taladrar, de control numérico 1.620.223 412874,5%
4 Los demas cables, trenzasy similares, de Al sin aidar paraelectricidad 1.981.764 238845,2%
5 Calderas de vapor, con prod de vapor > a100t por h pero <=a200t por h 36.391.440 100190,9%
6 Papel y cartén Kraft, excepto para escribir, imp, blanqueados, con de fibra de madera > al 95% en 872.632 93360,6%
7 Los demés 6xidos de molibdeno. 1.172.780 58343,8%
8 Aparatos de radar 6.053.069 42413,4%
9 Condensadores para maquinas de vapor. 22.121.300 23405,3%
10  Carbonato de sodio 997.654 19284,5%
11  Kieseritay epsomita (sulfatos de magnesio naturales) 1.510.439 9401,5%
12  Méqguinas de hendir, rebanar o desenrollar 4.824.246 8280,4%
13 Copolimeros, excepto del acetato de vinilo 559.890 7598,4%
14 Las demés maquinas de colar (moldear), para metalurgia, acerias o fundiciones 1.845.309 5155,9%
15 L os demas productos |aminados planos, acero inoxidable, de ancho >=a 600 mm 861.779 4403,4%
16 Los demés productos de hierro cincados de otro modo, ancho 600 mm 2.558.449 4270,1%
17  Maguinasy aparatos paralafabricacion de pastas alimenticias 2.587.829 3970,5%
18 Hidréxido de aluminio. 2.210.841 3231,0%
19  Lasdeméstintas deimprimir,excepto negras. 1.594.104 2361,7%
20  Lasdemas méguinas paratrabajar madera o corcho 871.985 1951,0%
Principales | mportaciones 97.803.469 16614%
Importaciones totales desde UE 3.276.178.771 11,8%
RK  Principales Productos Febrero 2004 - Septiembre 2004 Monto Variac %

1 Las demés turbinas de vapor de potencia<=a 40 mw 3.931.105 398188,2%
2 Concentrados tostados de molibdeno. 793.067 246194,1%
3 Generadores de corriente alterna (alternadores), de potencia> a 1500 kVA pero <= a 7500 kVA 1.433.409 83480,7%
4 L os demés grupos el ectrégenos, acondicionados por turbinas de gas 3.950.187 51862,5%
5 Tiovivos, casetas detiroy demés atracciones de feria; teatros ambulantes 828.640 26979,7%
6 Puentes (incluidas las vigas) rodantes, sobre soporte fijo 1.223.508 18284,8%
7 Puentes y partes de puentes, de fundicion, de hierro o de acero 701.533 16919,2%
8 Las demés materias colorantes de origen vegetal o animal 1.141.358 5605,6%
9 Méguinas de aserrar, con sierras de cintas 2.639.294 5111,8%
10 Cortadorasy arrancadoras de carbén o rocas y méquinas para hacer tlineles o galerfas 2.101.435 3276,0%
11  Partesde generadores de gasesy depuradores 657.142 3252,9%
12 Las demas placas, paneles, losetas, tgjasy similares 1.526.856 3252,1%
13 L os demés productos planos de He o acero sin dear, sin enrollar, simplemente laminados en calie 1.847.553 2875,5%
14 L os demés computadores digitales, con al menos una cpu y, aunque combinadas, una unidad de er 1.444.250 2680,1%
15  Telefericos (incluidostelesillas) y sus mecanismos de traccion 791.324 1947,2%
16 Las demés méquinas para curvar, enderezar o aplanar metales, de control numérico 640.800 1943,9%
17  Méguinasy aparatos de imprimir, offset, alimentadas con bobinas 7.701.380 1851,5%
18  Baneras, defundicion,incluso esmaltadas 1.644.680 1756,7%
19 Las deméas maquinas y aparatos el éctricos con una funcién propia ncop. 27.925.822 1679,6%
20  Losdemés conductores electricos tension >a 1000V, de Cu 847.675 1504,7%
Principales |mportaciones 63.771.018 24,4%
Importacionestotales desde UE 2.321.203.530 4,5%

Fuente: Elaboracién Direccion de Estudios, DIRECON en base a datos del Banco Centra de Chile
NOTA: Se consideraron aguellos productos cuya diferencia en monto fuera superior o igual a’500.00 ddlares anuaes
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4.4  Principales nuevos productosimportados.

En cuanto a los nuevos productos importados desde la Unidn Europea, es decir, aguellos
cuyo monto fue nulo durante el afo 2002, y que registran internaciones € afo 2003, se
tiene que estos son 401 nuevos productos, cuyas importaciones ascienden a US$ 71,6
millones. El mayor monto individual de US$ 17,1 millones, corresponde a coches de
vigjeros y furgones de equipaje. Los diez principales productos de este afio son e 1,94%
del total y los 401 nuevos productos alcanzan a 2,19% del total importado. Por otro lado los
nuevos productos que entraron en € periodo Febrero-Septiembre 2004, son 144 productos,
siendo €l principal la gasolina sin plomo de 97 octanos para vehiculos terrestres, con un
valor de US$ 40,6 millones respectivamente. La totalidad de los nuevos productos suma
US$ 57,1 millones representando €l 2,46% Yy los diez principales nuevos productos
alcanzan a US$ 54,9 millones con € 2,37% del total importado desde la Unién Europea

Cuadro 18. Principales nuevos productos importados, Periodo Febrero 2003-Enero 2004 y
Febrero 2004-Septiembre 2004

RK  Principales Nuevos Productos | mportados Febr er o 2003-Ener 0 2004 Monto %
1 Coches de vigjeros, furgones de equipaje, coches correo y demas coches especial es,para vuas férreas 17.176.424 0,52%
2 Los demés barcos cisterna de tonelaje bruto > a 3500 ton y/o 120 mts. o més de eslora 15.321.430 0,47%
3 Las demés turbinas de vapor de potencia > 40 mw 9.382.249 0,29%
4 |as demés calderas de vapor, acuotubulares, con produccion de vapor > a 200t por hora 9.026.204 0,28%
5 Papel semiquimico para acanalar 3.264.983 0,10%
6 Los demas barcos contenedores p. el transporte de mercancias o para transporte mixto de personasy 2.643.914 0,08%
7 Barcos de pesca con capacidad de bodega <= a 500 t 2.436.539 0,07%
8 Losdemas bojesy "bissels’ , de vehiculos para vias férreas o similares 2.024.282 0,06%
9 Losdemas vehiculos para el transporte fuera de carretera motor de émbolo (pistén), de encendido pc 1.450.000 0,04%
10 Suero de mantequilla, leche y nata cuajadas, kefir y deméas leches y natas fermentadas o acidificadas 891.397 0,03%
Importaciones Principales Nuevos Productos 63.617.422 1,94%
Impor taciones Nuevos Productos 71.656.210 2,19%
Importaciones Totales 3.276.180.774 100,00%
RK  Principales Nuevos Productos | mpor tados Febr er o 2004-Septiembr e 2004 Monto %

1 Gasolina para vehiculos terrestres, sin Pb, de 97 octanos 40.654.667 1,75%
2 Gasolina para vehiculos terrestres, sin P, de 93 octanos 6.522.762 0,28%
3 Los demés grupos el ectrégenos 2.430.449 0,10%
4 Pielesy otros partes de aves, en bruto o simplemente limpiados, desinfectados 1.834.855 0,08%
5 Los demas desperdicios y desechos de papel 1.162.840 0,05%
6 Mero descabezado y eviscerado, congelado, excluido higado, huevasy lechas 609.334 0,03%
7 Harina, polvoy pellets, de carne o despojos; chicharrones, impropios para la alimentacién humana 540.090 0,02%
8 Los demas productos de pescado, crustaceos, moluscos u otros invertebrados acudticos, impropios pi 463.166 0,02%
9 Los demas papeles, de gramaje en fibras> a 10% del peso , en bobinas (rollos), para seguridad 420.682 0,02%
10 Los demés tabacos total o parcialmente desvenados 329.984 0,01%
Importaciones Principal es Nuevos Productos 54.968.829 2,37%
Impor taciones Nuevos Productos 57.199.994 2,46%
Importaciones Totales 2.321.203.530 100,00%

Fuente: Elaboracién Direccién de Estudios, Direcon en base a datos del Banco Central de Chile
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5. Efectodel euroen el comercio con la Unién Europea

Evolucioén reciente del euro

La trayectoria del peso chileno respecto del euro y del ddlar mostrd6 una sensible
depreciacion en el curso del afio 2002. A partir de junio del afio 2003 en el caso del euro y
de febrero de ese afio en €l caso del dolar, el fendmeno se revirtié con un fortalecimiento
creciente del peso respecto de ambas monedas.

Durante los meses de vigencia del Acuerdo de Asociacion Chile Union Europea, el euro se
ha apreciado sostenidamente respecto del délar. En mayo del 2003, el euro llegb a los
niveles que tuvo en enero de 1999, cuando ingres6 como moneda comun en e mercado
europeo, acentuando en 1os meses siguientes su apreciacion respecto del dolar. Desde
febrero del 2003 hasta octubre de este afio, la caida del precio del dolar expresado en euros
ha sido de 15,0%.

Al examinar la evolucion del euro en pesos chilenos, es necesario también contemplar las
fluctuaciones que la moneda chilena ha tenido respecto del délar. Como es posible apreciar
en € siguiente gréfico, € peso experimentd una apreciacion respecto del dolar a partir de
marzo del afio 2003 que se prolongd hasta enero de este afo. Posteriormente el precio del
ddlar expresado en pesos aumentd moderadamente entre los meses de febrero a agosto de
este afo, cayendo nuevamente en |os meses recientes de septiembre y octubre.

Gréfico 4: Evolucion reciente del euro y del ddlar respecto del peso.
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Fuente: Departamento de Estudios I.F.C., DIRECON (Noviembre 2004) en base a cifras del Banco Central de Chile
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Por su parte el euro expresado en pesos experimento un valor creciente a contar de mayo
del afo 2002 en adelante, continuando en el afo 2003 hasta e mes de junio, disminuyendo
moderadamente en los meses siguientes. El alza total del precio del euro expresado en
pesos en e periodo febrero del afio 2003 a enero del 2004, respecto de iguales meses del
ano anterior fue de 16,4%, constituyendo esta depreciacion del peso un aiciente para la
orientacion de las exportaciones hacia los mercado de la Union Europea. En el afio 2004, en
cambio, en los meses de febrero a septiembre el precio del euro expresado en pesos cayo en
promedio en un 4,9%, respecto a precio mantenido en igua periodo del afio 2003.

Este resultado reflgja para e afio 2004 una mayor abundancia de euros en el mercado de
divisas nacional, influenciado por un saldo creciente en balanza comercial de Chile con la
Union Europea. La moderada apreciacion del peso respecto del euro en estos Ultimos meses
ha actuado favoreciendo las importaciones chilenas proveniente de |os mercados de la UE.

Efectos estimados de la evolucidon del peso respecto del euro, en las exportaciones chilenas
orientadas haciala Unién Europea

El crecimiento en valor de las exportaciones en el primer afio de vigencia del Acuerdo de
Asociacion entre Chile y la Unidn Europea (febrero 2003 a enero 2004) fue de un 17,1%,
mientras en los meses de febrero a septiembre de este afio el aumento de las exportaciones
hacia la Union Europea fue considerable, alcanzando a una tasa de 61,3% de crecimiento,
medido en doce meses. Con €llo, aument6 |a participacion relativa de la Unidn Europea en
las exportaciones nacionales totales pasando de un 24,2% en e 2003 a un 25,9% en los
meses de enero a septiembres del 2004.

La estimacién de un indice de tipo de cambio real bilateral pesos-euro™ ha permitido
cuantificar la evolucion de los precios relativos, comparando aguellos de la zona euro
expresados en pesos con los precios a nivel del consumidor de Chile. Este indicador que
resulta apropiado para medir la evolucion de la competitividad por los precios en los flujos
de comercio entre Chile y la Unién Europea, ha mostrado una evolucién similar a la
experimentada por €l tipo de cambio nominal, dada una trayectoria entre e 1PC de la zona
euro y el IPC chileno, bastante simétrica.

1! Egte indice mide la evolucion de precios relativos entre el nivel de precios externos que enfrenta el pais en
la zona euro (expresado en pesos) y €l nivel de precios interno medido también en moneda nacional.
Se expresa a través de la siguiente ecuacion:

TCR=TCN* P
P

=3 representa el indice de precios a consumidor, zona euro, expresado en euros;

TCN  corresponde a tipo de cambio nominal (pesos por euro) que permite expresar €l
indice de precios a consumidor de la zona euro, en pesos;

P representa el indice de precios a consumidor de Chile, medido en moneda nacional.
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El indice del tipo de cambio real bilateral crecié en promedio en un 15,9% en el afio 2003
respecto del afio anterior (considerando febrero 2003 a enero 2004 respecto de iguales
meses del afo anterior). En e afio 2004, durante los meses de febrero a septiembre, este
indice del tipo de cambio real cay6 en promedio en un 3,5% respecto a igual periodo del
ano anterior.

Gréfico 5. indice del tipo de cambio real bilateral. Pesos por euro.
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Fuente: Departamento de Estudios |.F.C. DIRECON (Noviembre 2004) en bae a cifras del Banco Central de Chile.

Dada larebaja arancelaria inmediata de un 85,0% del universo arancelario, obtenido con la
entrada en vigencia del Acuerdo de Asociacion Chile Union Europeay el sensible aumento
en e precio internaciona de las exportaciones de los principales rubros exportados por
Chile hacia Europa en €l afio 2004, el efecto negativo de la evolucion del tipo de cambio
real bilateral del afio 2004 no influyd en los resultados de expansion de los volimenes de
exportacion de Chile a la Unidn Europea gque se incrementaron en un 17,2% en el periodo
de los tres primeros trimestres de este afio, respecto de igual periodo del afio anterior. En €l
ano 2003 los volumenes exportados a la Union Europea crecieron en un 5,1% bajo la
influencia favorable de un aumento del tipo de cambio real que creci6 en promedio en doce
meses en un 15,9%.
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Por otra parte, el efecto de crecimiento de la demanda externa proveniente de la zona euro
ha tenido una repercusion importante en los volumenes exportados en e afio 2004 y
siguientes, dada una expansion del PIB de la zona euro estimada en 2,2% para €l afio 2004,
tasa de crecimiento del PIB que se prevé se mantenga en el afio 2005. Ello contrasta con un
crecimiento del PIB de sblo 0,8% en € afio 2002 y de 0,5% en € afio 2003.

El coeficiente de elasticidad- ingreso de | as exportaciones orientadas a la Unidn Europea se
estimé en 3,29 para un horizonte de largo plazo (cinco trimestres)*?. Esta estimacion
evidencia la gran sensibilidad de los productos chilenos a la trayectoria del ingreso de los
paises de la zona euro, ya que la elasticidad estimada estaria indicando que una caida del
PIB significaria un duro revés paralas exportaciones nacionales.

Efectos estimados de la evolucién del peso respecto del euro en las importaciones chilenas
provenientes de la Unién Europea

En relacion a las importaciones desde la Union Europea cuyo crecimiento en valor acanzé
a un 11,8% en el afno 2003 (feb 03 - ene 04) y a un 4,6% en los meses de febrero a
septiembre del afio 2004 respecto a igual periodo del afio anterior, se estimd que en
volUmenes esta expansion correspondié aun 8,4% y aun 1,1% respectivamente.

El efecto de un aumento del indice del tipo de cambio real bilateral en el afio 2003, debiese
haber repercutido negativamente en la evolucion de los volimenes importados. Dado un
coeficiente estimado de elasticidad precio de corto plazo de las importaciones de —0.36",
un aumento del indice de tipo de cambio real bilateral de 15,9% en €l afio 2003 (feb 03-ene
04) podria haber reducido en ese afio los volumenes importados. Sin embargo, €llo no
ocurrio asi debido a la recuperacion de la actividad econdmica de Chile. En efecto, con un
coeficiente del elasticidad ingreso de largo plazo de las importaciones estimado en 1.8, €l
efecto de un aumento del PIB interno de 3,3% en € afio 2003, podria haber influido en un
aumento de las importaciones provenientes de la Unién Europea en un 5,9%.

En e afio 2004 el fendmeno que se ha planteado es diferente, con una pequefia caida del
indice del tipo de cambio rea bilateral de 3,5% entre los meses de febrero a septiembre, €l
efecto sobre las importaciones positivo habria correspondido a un aumento de los
volumenes importados de 1,26%.

El efecto ingreso debiese haber incrementado |os volumenes importados en un 9,9%, dado
el coeficiente de elasticidad ingreso de largo plazo de las importaciones y un crecimiento
esperado del PIB en torno a 55% para e afio 2004. Pero tampoco los flujos de
importaciones alcanzaron este ritmo, pues es probable que factores asociados a la
competitividad precio de las importaciones provenientes de otras regiones, han originado
desvios de los flujos de importacion, adquiriendo volumenes mas elevados desde otros
paises.

12 Carlos Noton “ Estimacion de las demandas por exportaciones chilenas en los mercados de Estados
Unidos, Japdn y Unién Europea’. Departamento de Estudios, DIRECON. (2001).

3 Carlos Noton “Estimacion de la demanda por importaciones en Chile 1982-2001” . Departamento de
Estudios. DIRECON. (2001).
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Cabe destacar que la expansion total de los volumenes de importacion de Chile
provenientes del mundo crecieron en este periodo febrero septiembre del 2004 en 21,6%,
respecto de igual periodo del afio anterior.

6. Inversion extranjeradirecta

La inversién extranjera materializada (DL 600) proveniente de los paises miembros de la
Union Europea (UE) se ha comportado con grandes variaciones entre el periodo 1994 a
agosto del corriente afo, segin datos del Comité de Inversiones Extranjeras. Este
comportamiento inestable es propio de este tipo de instrumentos cuyos proyectos que la
componen poseen diferentes puntos de maduracion.

El nivel més alto conseguido en el periodo sefidlado fue en 1999 en que la inversiéon
materializada con origen en la UE alcanzé & monto de 5.960,9 millones de dolares de ese
afo. En tanto, la misma medida alcanzo tan solo los 433,6 millones de dblares en e afio
1994, mientras que los registros para €l afio en curso muestran que hasta el mes de agosto la
inversién materializada ha logrado entradas de capitales por 4.102,7 millones de dolares.

El nivel que se esta consiguiendo en este afio 2004 esta fuertemente influenciado por las
inversiones provenientes de Espafia, ya que se concreto una transferencia de recursos desde
Endesa Internacional S.A. (Endesa Espaiia) a sus filiales en Chile Elesur SA., Enersis S A
y Pangue S.A por 2.152,1 millones de dolares. Otra importante operacion fue la venta que
realizd Telefénica CTC Chile a Telefonica de Espafia respecto de su filia de telefonia
movil por un monto de 1.359,5 millones de délares.

Cabe destacar que, independiente de lo anterior, Espaia se ha caracterizado por concentrar
atos niveles de inversion en Chile respecto de sus pares de la UE. La inversion
materializada acumulada desde 1994 hasta agosto de 2004 proveniente de Espafia ha
superado e 57% de la inversiéon total acumulada desde la UE para € mismo lapso de
tiempo. Otros paises miembros de la Union que se han destacado por su participacion
relativa en lainversion materializada en Chile son Italia (6,5%) y €l Reino Unido (20%).

El crecimiento de la IED proveniente de la UE ha mostrado fuertes fluctuaciones, con
periodos con altas tasas de crecimiento y otros con fuertes retrocesos. En los afios 2000 y
2003 se experimentaron fuertes caidas equivalentes a un 88% y 82%, respectivamente. Por
otro lado, importantes expansiones caracterizaron los afios 1996, 1997, 1999, 2001 y
especialmente los primeros ocho meses de 2004 en que se superd la tasa del 1.001% de
crecimiento, respecto de iguales meses del afio anterior.

Teniendo presente que |os aspectos rel acionados con inversion contemplados en el Acuerdo
de Asociacion entre la UE y Chile aln no se han implementado, se hace un breve andlisis
delainversion autorizada (DL 600) proveniente de los paises de la UE.

En €& afo 2002, previo a la entrada en vigencia del Acuerdo de Asociacion se autorizé un
monto de 2.623,8 millones de ddlares, que se mantuvo relativamente estable en € afio 2003
y que cay0 fuertemente en |os meses de enero-agosto de 2004 a 869,3 millones de ddlares.
En tanto, Espafia nuevamente se ubica como € pais miembro de la UE con mayor
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participacion en lainversion autorizada, alcanzando €l 89% y 83% durante €l afio 2003 y €

periodo de analisis del 2004, respectivamente.

CUADRO 19. Inversion extranjera materializada desde la Union Europea. Periodo 1994—
Agosto 2004 (en miles de US$ nominal es)

Peisperiodo 194 196 196 1997 198 199 2000 2001 2002 2008 2004+ TOTAL
Alerenia 865 %6313 6630 580 146920 ®1H 10633 %632 792 1142 17634 A4.176
Audria 2m 499 443 375 1981 B 38 18 13 0 0 1380
Bdgca 0 (™0 PB4 100 108166 104808 H33B2 245 132000 1142 983 508049
Diremerca 0 0 217 3 0 @) ) 400 1680 200 0 6965
Eqea 2A.%7 531 481732 15834 86077 450515 64280 3B 247838 12206 396988 1294348
FArlada 241601 139710 %50 6914 e 1ot 898 (48 0 0 0 0 5080
Fada 2115%6 P37 773 253 183272 613330 440 AR 2070 20%7 2080 1163018
Qeda 0 0 0 0 0 0 0 20 632 0 0 652
Hdanda 10667 30671 121172 8372 196439 168513 119715 8472 0731 2243 62 1232047
Ifanda 9200 0 50 100 (10 0 0 0 0 0 0 970
Itdlia 7867 5173 4897 18547 5638 51191 610 919A 2818 676 0 146010
Luxahurg 82 60 233 30 2 Vird (1620 0 0 0 0 1097
RortLee 0 2 35 1% 0 1000 1048 0 [edo%s) 0 0 52
RanoUnido BF0 191990 297656 2129 703791 338240 190164 30480 15433 120664 A 4590773
S\ia 0 100 X1 1750 13 X5 12/6 8817 2025 56250 60 1865632
Taa 43359 5R474 14020 260032 221425 590098 TAT7 1BLIR 208573 3248 410663 252170
Elaboracién: Direccién de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMG/vmg



CUADRO 20. Estructura de la Inversion extranjera materializada desde la Union Europea.
Periodo 1994—-Agosto 2004 (en porcentajes)

Paigperiodo 19% 195 19% 1997 198 199 2000 2001 200 2008 2004 TOTAL

Alereia 20 106 ©5 10 65 12 15 28 04 31 04 18
Augria 05 09 03 01 01 01 00 00 00 00 00 01
Bdga 00 03 55 00 45 18 76 11 65 03 02 23
Diremarca 00 00 00 00 00 ©0 ©D 02 01 05 00 00
Eqeia 49 104 Rn7 %9 D4 768 &87 195 122 28 B9 574
Frlada %7 62 39 03 16 02 (0 00 00 00 00 02
Franda 63 74 55 24 81 103 61 17 20 110 01 52
Geda 00 00 00 00 00 00 00 00 03 00 00 00
Hdanca 25 74 84 175 86 28 165 45 20 06 00 56
Inanca 21 00 00 00 ©0 00 00 00 00 00 00 00
Itdia 18 10 24 07 02 09 133 %64 15 18 00 65
Luxarturgp 19 01 02 00 00 00 02 00 00 00 00 00
RortLgel 00 00 00 00 00 00 01 00 0D 00 00 00
ReinoUido 23 0 205 25 D9 62 %2 197 78 %8 23 200
Seda 00 02 00 07 00 00 02 40 14 151 00 08
Taal 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Elaboracién: Direccidn de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMGI/vmg

CUADRO 21. Crecimiento de la Inversion extranjera materializada desde la Union Europea.
Periodo 1995-Agosto 2004 (en porcentajes)

Pais/periodo 1995 1996 1997 1993 1999 2000 2001 2002 2003 2004*
Alemenia 549,1 (111,8) (489,1) 4695 (529) (846) 497 (86,0) 45 54,8
Austria 1349 95 (157 (490 (29%,5) (1086) (%45) (278 (100,0)

Bédgica - (10.760,5) (999 1030650 16 472 (595 4831 (99, 7610
Dinamarca - - 28 (100,0) - 1211 (616,8) (588) 212 (1000)
Espafia 1594 780,6 2092 (406) 2111 (86,0) (399 (358) (50,7) 31581
Finlandia 422 (595) (879 14 (750 (49322 (100,0) - - -
Franda 438 1028 (216) 1929 247 (927) 27 184 06 (95,0)
Grecia - - - - - - - 3.061,0 (100,0) -
Holanda 2719 2054 2827 (57,6) (14,2 (290) (26,0 (540 (%45 (70,0)
Inanda (1000) - (80,0) (200,0) (100,0) - - - - -
Italia (342 6.180,6 (%43) (696) 8080 87,8 857,0 (96,8) (773) (100,0),
Luxembourgo (923 2723 (879 2073 (949  (35894) (100,0) - - -
Portugal - 15429 (435) (100,0) - 47 (100,0) - (100,0) -
Reino Unido %87 55,1 81 2938 @77 (484) 1053 2853 (914) (269)
Sueda (765) 6.9080 (989) 202 315 6.0769 (628) 21 (988)
Total 230 1717 829 (142) 162,1 (87.8 1734 29 (8L7) 100L4
Elaboracién: Direccién de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMG/vmg
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CUADRO 22. InversiOn extranjera autorizada desde la Unién Europea. Periodo 1994—-Agosto
2004 (en miles de US$ nominales)

Paig/periodo 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002¢ 2003 2004 TOTAL

Alemeria 13977 7609 218685 5433 166363 809%2 2000 30615 62600 0 55770 69119
Austria 3740 7680 2372 7.745 1640 (B33 1000 0 0 0 0 20845
Bdgica 726 @7m) 80808 550 191126 138200 51023 85 150000 1142 12438 62083
Dinamerca 0 10000 475 0 0 (350 (77) 5000 6650 0 0 21000
Eqpaa 22220 6803 1065845 1693685  70L925 5686046 713743  49ABA8 416627 2443911 72610 14049194
Finlandia 45000 25000 14945 13920 14000 10000 (570.700) 0 0 0 0 (%5
Franda 469%  2B154 73004 161943 131102 70B34L 20226 7,600 81276 21057 16406 1573144
Gredia 0 0 0 0 0 0 0 4900 10100 0 0 15000
Holanda 182 40147 18314 4%787 5709131 53150 143005 3580 80576 0 0 16581
Irlanda 9350 0 500 100 (100 0 0 5000 0 0 0 14850
Itdia 9841 18000  4068% 19150 1082 150000 108L765 2810 80345 6677 10120 1796453
Luxemhburgo 26000 60 0 2300 1002 10 (1664) 0 0 0 0 27.708
Portugel 0 100 40 20 0 1100 3000 o (4.100) o 0 700
Reino Urido 207170 1760997 (134573 1815795 170477 9421 20015  98L768 178277 23300 50000  7.046.947
Sedia 30 3150 274 17.800 150 1000 3300 11500 16350 57.000 2000 216374
Totd 417152 24001216 1015032 4380688  1967.373 6834587 176388 1602935 2623761 2762787 8344 27628743
Elaboracién: Direccién de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMG/vmg

CUADRO 23. Estructura de la Inversion extranjera autorizada desde la Unién Europea.
Periodo 1994—-Agosto 2004 (en porcentajes)

Paigperiodo 194 195 19% 1997 198 199 2000 2001 2002 2003 2004 TOTAL
Alerenia 34 03 14 06 85 12 11 23 24 00 64 25
Ausria 09 03 01 02 01 ©0 01 00 00 00 00 01
Bdgica 02 02 42 00 97 20 29 00 57 00 14 23
Diremerca 00 04 00 00 00 ©0 ©0 03 03 00 00 01
Eqpeia 101 28 557 87 B7 832 405 22 159 85 &1 508
Finlanda 108 106 08 32 07 01 (24 00 00 00 00 ©3)
Franda 13 98 38 37 67 104 51 04 31 08 19 57
Gredia 00 00 00 00 00 00 00 03 04 00 00 01
Holanda 28 17 97 13 294 08 81 21 31 00 00 59
Inanda 22 00 00 00 ©0 00 00 03 00 00 00 01
Itdlia 24 07 212 04 06 22 613 02 31 02 12 65
Luxembugo 62 00 00 01 01 00 ©y 00 00 00 00 01
Portugdl 00 00 00 00 00 00 02 00 ©2 00 00 00
Reino Unido 497 733 70 414 86 01 130 580 657 84 58 %5
Qecia 01 01 00 04 00 00 02 68 06 21 02 08
Total 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Elaboracién: Direccién de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMG/vmg
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CUADRO 24. Crecimiento de la Inversion extranjera autorizada desde la Unidn Europea.
Periodo 1994-Agosto 2004 (en porcentajes)

Paig/periodo 1994 1995 199 1997 1993 1999 2000 2001 2002* 2003* 2004*
Alemenia 59,1 45 27515 (84 5541 (613 (3 978 582 (1000)

Austria 496 1053 (692 2265 (788 (3032 (1300) (1000) - - -
Bdgica 872 (w77 (L7923 (93 346502 @7 (631) (984 180818 (92 99,1
Dinamarca - - (%53 (1000) - - 1214 (745,2) 330 (1000) -
Espaia (589 61,1 1.466,6 589 (586) 7101 (874 (307 (159 4866 (704)
Finlandia 25946 466,7 (941 8314 (899 (86) (58070 (100,0) - - -
Frandia 2504 4010 (639 1216 (190 4403 873 (91.6) 982 (74 (22)
Grecia - - - - - - - - 106,1 (100,0) -
Holanda 19 2390 3616 1631 166 (09 1690 (749 1247 (100,0)

Inanda 8350 (1000) - (800) (2000) (1000) - - (1000) - -
Itdia 2482 829 21605 (%3 33 12822 6212 (9,7 27593 91,7 516
Luxemburgo 5420 (%99 (1000) - (564) (90  (16.7400) (1000) - - -
Portugal - - 3000 (500) (100,0) - 127 (100,0) - (1000) -
Reino Unido 1560,7 7500 (1076) (14493 (906) (945 23405 3270 755 (865) (785)
Suecia 750 8000 (913 6.3%4 (92 566,7 2300 33848 (&9 2486 (%5)
Total 1492 4756 (202 1288 (55,) 2474 (74,2) (4,0 550 53 (635)
Elaboracién: Direccién de Estudios, DIRECON con datos de CINVER VMG/vmg
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7. Anexos

7.1. Exportaciones de Chile a la Union Europea: cobre, exportaciones

tradicionalesy no tradicionales

FEBRERO- ENERO: 202- 2003 FEBRERO S=PTI EMIBRE 2008- 004

(OfrssenddaresFCB decachaioy porcatges

Marto(FOB) Edrudura(%) Qaimiato(%
Ferero- Sytierhre Feb- St Feb-
007 00} 007 r.00c] 21
Unién ELropea AZ71Z128  SBLZA50| 351829 53IBULBA 100 100| 100 W0 W1 6L3
Gre 18/491153 2010130138| 1281032 2537186617 436 40| B8 470 72 B5
Catodbsy sedanesdecetooh, deadtrerefiredd 1613515441 15R613751| 10283741 20418204 375 315 06 I8l -19 N6
Mredesdeatrey asconoartrats BLI9R712  47563H7| 2B26E0L  462AB5G| 61 85| 82 92| &2 M9
Tredidond 1A68RF6  17BIVHMB| L1R7020 16470652 313 30| HO D5 B9 408
Paacuimicadearifessalassa (o) od sifdoexcatorradiver, samiblamuesdy 1212370 2B8ILZ77| 166266685  2487489| 45 51| 50 42| #8 &2
Qoenhrutg exogroen pdvo, prausd ronoreaio 10180971 2720272 1R9045H 1057447 44 43| 40 28] 143 122
Qonpartradostostadosdendibcem. 98RH)  1B7R7B 57956 14186707 21 21| 17 26| 129 148
Metad (doohd rretilico) 1020423  17147050| 166/47713  1B7RBI0| 32 34| 38 25| 32 80
Losdavesadrereinedos &B@760 11523020 636433  1138R468| 20 23] 20 21| 3RB9 718
Qlrepaad dim. 4850110 846846 29515591 ader1m| 11 171 15 17| 73 &7
Petaauimicademedgasddirtasalsscorifaas alasosa(sodd) od ufdo, exaatoparaq 80723664 76146187 51760993 86RL6P| 19 15| 15 16 -57 @59
Wvafresa varieded Thonpeon seedess (Sutarnirg) 2U24%6 ssteezdesd) 20850478 6783140 10 12| 15 13| 35 H1
Farardibdam. 12707.987 46714 1983976 6124106 03 06| 06 11| 1555 278
Kivisfresoos 4150313 5329080 4650577 579070 10 11 14 11 B2 272
Tridddbdendibdeo 81573 21119191 953017 51%32| 00 04| 03 110|261 4%4
Raaenbuo dezh 6060B0%H 66602240 47266163 512411%| 14 131 14 09 99 84
Yoo 5130218 51675266 B503IB6 3840 12 101 10 07 06 127
Wvafrexs, vaieded Redgabe 2180717 BIATRB R5:88H B06EL677| 05 Q7] 10 06| €1 45
Merzaresfrexcas vaietkd Royd gla 17410424 561039 BOB7H 3195818 04 05| 07 06| 41 336
Uvafrexs lasdavésvaiedades 19483234 026288 598638 3140909| 05 06| 08 06| 53 208
Hainadepescach conun corntenicb deprateines superiar d 68%benped (e pin®) , inp|  17.3253% B2BBIH7 144041 046796 04 05| 04 05| 34 1138
Lesdaésneckras asaratks cepinDirs Qe deespesr apaiarabmm 1812901 278670 14997511 27431198| 04 06| 04 05| 539 &9
Lasdamésvaietadescenazaesfresss 15427846 19275680 17941207 B46rB3| 04 04| 05 05| 249 419
Merzaresfreas vaieded Gary svith 18675517 21561451 2102652 28486 04 04| 06 04| 154 89
Ondasfrexss 14186136 280157 16606600 24176| 03 05| 05 04| 69 &3
Hainade pescadb anun aontericb deprateines upaiar oicLe d 68%paoirfaiar d 68 37.807463 4746132 BXO20 24004 09 09| 11 04| 55 438
RyasPaddmaristriunph, frexes 12403430 15683290 143094 15903100 03 03] 04 03] B4 14
Catoretocklitio 17080115 16900233 10897497 141070871 04 03] 03 03] 09 25
Lesdaésparasfrexas 762048 151467 10066129 12815106 02 02| 03 02| =21 Z73
QrosTraddordes 91484222 P243611 182 nsB™2| 21 200 21 15 85 19
No Tradidondl 1074772149 1312546974 877267597 121190115 250 261 62 25 21 Bl
Qonoatradossintogar dendibdamo. eslecoxsel 6eR23 AXBEBL 1613R3D| 08 141 10 31| 8B4 A48
Vino Czbamet samigon, cpeddedinfeiar oiguel a2lts AI0216 D260 62324501 3058| 22 200 19 13 53 12
Ntratodepotasio 37,8006 3758115 2122216 4588180 09 07] 08 08| 08 €30
Fletesdeslmonesdd Atlartiooy Denubio, congdados 37.3%6815 0527412 2120098 3BEB57L| 09 06| 06 07| -182 &5
VinoMela, capeddedirfeiaroigd a2lts 43338086 503684 31220998 3038 11 101 09 07 42 24
Vino Crerdomey, capedicedinferiar oiglel a2lts 247039 BR1B 31454808 3714830 10 100 09 Q7 84 11
Losdaésvinostirtas 23915448 R8ATR 1972482 BELSEH| 06 Q7] 06 07| I3 &7
VinoSavigonbar, capeddedinfaiar oigd a2lts 2825686 AS0IR 2723710 2016754 07 07] 07 05| 222 284
Catuires 1727708 28971010 1954231 26248718| 04 06| 06 05| 677 A3
Meiz (hitricke) prrasientra 1206382 1008388 95433 543610 03 02| 03 05| -164 1865
Chdgesdaitosy doros preparadiosy consavados 14177.80 225801 16473102 B1X7H| 03 04| 05 05| 50 525
Frarbuesss snaooa o coddssenanaovapr, aard ks induso aonaaicar o edd aorarty 1403018 21763510 138208 BRI 03 04| 04 04 51 71
Losdamésvinostintascon denonined éndearigen capedicedinferiar oigue a2lts 16034890 81082 1660897 076377 04 06| 05 04| B9 244
Trazosy degpojos cometibles decell o o clling deshueserhos, congelarbs 2600476 ~ 23044 156616 196856 01 04| 05 04| M2 58
Maluzadd ar descabezahy e/ soradhcogdadh, exduidbhigedh, huevesy ledhes 202200 317840 2408391 1714545 05 06| 07 03] 557 -288
MedgacorirechepechcLetetpd neosunahdaedaradecoriferas deepesr <=06 13678013 19067.74 1240158 1681151 03 04| 04 03] 24 H0
Lesdanéscanescesdmonescd Algticoy Derukio 6430147 11400715 53686 16080113 02 02| 02 03] ™5 193
Lasdaésoarizesy residos(exgto desdaurgia) qecortagen prindpematepata 21674419  RIBMWL| RBU789  15IB7| 05 08| a7 03] w8 -3
Meluzadd s descebezachy evisaradh fresaorefricarach exduicohicedh, huevesy led|  17.107.339 19613138 11066312 155897 04 04| 03 03] 46 424
Virotintonmezdas capedckdirfaior oigd a2lts 1239618 169789091 1027376 1B3RAB| 03 03| 03 03] 35 47
Cddles frexasordrigratks 687/6.267 621170 5918190 47m66e5| 02 01| 02 03] 97 14095
Trazspreperacts, sszonecks o condinertacbs depavo ( cellipand) 7812980 16349472 952338 14315137 02 03| 03 03] 183 =2
Cetiéncd Norte ( Argopecten purpuratus), congdlacks 19120082 18261833 11159 RBXMW| 04 04| 04 02| 45 1221
Savdoscosdgadosequataddn 60026237 B2205 1583456 BB 14 05| 05 02| 59 -176
Losdavésvinoshlanoos condaamined éndearigen cgpediced inferiar oigud a2lts 7847608 1206250 7139 2m3se| 02 02| 02 02| 537 639
QrosNo Traddardles 4HAMRMD  SO70A| PB4 MA8TH7| 106 nif 19 82| 29 18
Fuete Direxdiénde Edudios DIREXON (Didenbre 2004), enbeseadfrespropard anecksipar d Banoo Gartrd deChile ROVipom
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7.2 Exportaciones e mportaciones de Chile a la Union Europea, segun Cl1U

FEBRERO - ENERO : 2002 - 2003, FEBRERO SEPTIEMBRE 2003 - 2004
(Gfrasen millonesde ddlares FOB, exportaciones; illonesde dlares CIF, inportaciones; v porcentajes)

Monto (FOB) Monto (CIF) Estructura (%) Expo Estructura (%) Impo Credmiento (%)
Exportaciones I mpor taciones
Febrero- Septiembre| Febrero- Septiembre| Feb-Sept Feb-Sept Feb-Sept Feb-Sept
2002 203 204 2002 2003 2041 2002 2003 2003 20041 2002 20031 2003 20041 2003 20041 2003 2004
I. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 3403 4617 3932 510,7 205 301 29 20| 79 92| 118 95| 07 09 10 05( 357 299 470 478
Slviculturay Pesca Extractiva
Agricultura, fruticulturay ganaderia 3318 4535 3868 502,7 187 269 209 100 77 90| 116 93 06 038 09 041 367 29 4.1 -52.3
Agricutura 479 543 480 763 177 258 200 92 11 11 14 14| 06 08| 09 04| 136 589 463 538
Fruticultura 2751 3855 3263 4149 -00 00 00 00 64 77 98 77| 00 00 00 00| 401 271 - 383
Ganaderia 88 136 125 115 10 11 09 o8 02 03] 04 02| 00 00| 00 00540 -85 58 -192
Slvicultura 14 13 09 09 08 09 06 11l 00 00| 00 00| 00 00| OO 00| -65 27 126 812
Pesca Extractiva 71 69 54 71 11 24 14 08 02 01 02 01 00 01 01 00| -26 309 1240 -39,7
1. Mineria 24813 27810| 17594 33734 51 52 29 37| 577 553| 526 625 02 02 01 02| 121 91,7 36 284
Cobre 20132 22101| 14139 27428 00 01 00 00| 468 439 423 508 00 00 00 00| 98 4,0 62,6 141
Resto 4681 5709 3455 630,6 50 52 28 37| 109 13| 103 117 02 02 01 02| 20 825 31 286
111. Industria 14152 17633| 11766  14990| 2864 32133| 21794 23011| 329 3H0| B2 278| BV5 9Bl| 982 N1 246 274 13 56
Industriaaimentaria, bebidas licoresy tabaco 7282 8972 5972 7299 758 R4 604 660 169 178| 179 135 26 28| 27 28| 232 22 219 93
Alimentosy dimentosfarrgess 4169 537,1 367,1 4460 484 658 448 480 97 107| 110 83 17 20 20 21| 289 215 36,0 73
Behidas liquidos doohalesy tabacos 3114 360,1 2301 2839 274 26,6 157 180 72 72 69 53 09 08 07 08] 156 234 -29 149
Industriatextil, prendasde vestir y cuero 161 181 128 119] 1000 86,7 614 612 04 04| 04 02| 34 26| 28 26(120 -71 -133 04
Textilesy confecciones de prendas de vestir 78 124 82 84 898 775 544 572 02 02| 02 02| 31 241 25 25| 587 29 -137 52
Curtiebre, talabarterig, cueroy pidles cazado 83 57 46 35 102 92 70 39 02 01 01 o01f 03 03| 03 02|36 -249 -95 -438|
Forestalesy mueblesdemadera 545 704 44 59,6 735 752 539 67,8 13 14 13 11 25 23 24 29| 292 41 24 257
Celulosa, papd, cartén, editorialeseimprenta 2976 3798 2488 3482| 182 1412 909 1006( 69 75 74 65| 40 43| 41 43| 277 400 194 107
Productos quimicos bésicosy preparados, 2347 2955 2107 2791| 6500 7385 487,1 6106( 55 59 63 52| 22 25| 29 263|259 325 136 254
petrdleoy derivadas, cauchoyy plégico
Productosdebarro, lozay porcdana, vidrioy 21 28 18 20 469 459 311 04 00 01 01 00 16 14 14 13| 311 124 -23 -22
productos mineralesno metalicos
Industriabésicade hierroy del acero, 498 620 395 403 836 1014 60,2 R7 12 12 12 07| 29 31| 27 40| 245 21 212 541
indugtria bésica demetalesno ferrosos
Productos metélicos, maquinaria, equipos 24 311 173 2411 17170 19127] 1328 12588 05 06 05 04| 586 584| 596 542| 328 393 114 -48
material déctrico, ingrumentosdemediday
material detrangporte
Productos metdlicos, mequinaria, equipos, 173 247 156 21,7| 13397 15666| 10775 10706/ 04 05| O5 04| 457 478| 485 462| 426 392 169 -06
meterid déctrico eindrumentos de medida
Maerid detrangporte 61 64 17 24| 3773 362 2453 872 o1 01f 01 00| 129 106 111 81| 50 399 -82 -237
Industria manufacturerano expresada 86 63 41 38 213 192 115 29| 02 01 01 01f O7 06| 05 06]-269 -61 99 11,7
V. Otros 603 253 159 131 177 215 144 45 14 05| 05 02| 06 08| 07 02(581 -175 53 690
V. Total 42971 5081,3| 33451 53%1| 29296 32762| 22196 23212| 1000 1000 1000 1000| 1000 1000| 1000 1000| 171 613 118 46
Fuente: Direccién de Estudios, DIRECON (Didembre 2004), en base adfras proporci onadas por € Banco Cantrl de Chile PCM/pcm
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