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ACUERDO
ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE EL SALVADCR
E

L GOBIERNO DEL ESTADO DE ISRAEL PARA LA

PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCA
DE LAS INVERSIONES

w

1

El Gobierno de la Republica de El Salvador y el Goblerno del Estado de Israel (en adelante denominados como “Las Partes Contratantes”).
DESEANDO intensificar la cooperacién econémica en beneficio mutuo de ambos paises.

CON LA INTENCION de crear condiciones favorables para mayores inversiones de inversionistas de cada Parte Contratante en el territorio de la
otra Parte Contratante. -

Y,

RECONOCIENDO que la promocién y protecciédn reciproca de las inversiones ¢on base en ¢l presente Acuerdo busca estimular la iniciativa
econdmica privada e incrementar el bienestar en ambos Estados; .

HAN ACORDADO LO SIGUIENTE:

ARTICULO 1

- Definiciones
Para los efectos del presente Acuerdo:

1. Eltérmino “inversiones”, camprendera cualquier clase de bienes implementados de conformidad con las leyes y regulaciones de la Parte Contratante
en cuyo territorio la inversion ha sido efectuada, incluyendo, pero no limitada a:

(2) La propiedad de bienes muebles e inmuebles, asi como todos los dernas derechos reales, con respecto cualquier clase de bienes;

{b)  Derechos derivados de participaciones, bonos y otros tipos de intereses, incluyendoe acciones o cualquier otra forma de participacion, en
compafiias constituidas y organizadas de conformidad con la legislacién de la otra Parte Contratante;

(c) Derechos Crediticios y otros bienes destinados a crear un valor econdmico;

{(d)  derechos de Propiedad Intelectuat, incluyendo derechos de autor, derechos de ejecutores, invenciongs. patentes, disefios, procesos técnicos,
marcas de fabrica y marcas cornerciales, nombres comerciales, know-how y derecho de llave;

(e) Concesiones econdmicas otorgadas por la ley o en virtud de un contrato, Incluyendo concesiones para explorar, cultivar, extraer o explotar
recursos naturales;

2. Lasmodificaciones en laforma en que lus bienes han sido invertidos o reinvertidos de conformidad conlas leyes y regulaciones e la Parte Contratante
en cuyo territorio la inversion es efectuada, no afectara su caracter de inversion dentro del significado de este Acuerdo.

3. Eltérmino “inversionista”, comprendera:

(a) Las personas naturales que sean nacionales o residentes permanentes de la Parte Contratante concerniénte, que no sean también nacionales
de la otra Parte Contratante, o

b)  Cempanias incluyendo corporaciones, firmas o asucidciones incorporadas o constituidas de conformidad con la Ley de la Parte Contratante
concerniente,

i
i

4. Eltérmino “rentas”, comprendera las cantidades que proceden de una inversién incluyendo, pero no limitadas a: dividendos, utilidades. sumnas
recibidas de la total o parcial liguidacién de una inversién, intereses, ganancias de capital, regalias o remuneraciones.

5. Eltérmino “territorio” significara:

Con respecto a la Republica de El Salvador el espacio terfestre, maritime y aéree que se encuentre bajo la soberania y jurisdiccion de la Republica
de El Salvador, conforme a sus legislaciones y al derecho internacional,

Con respecto al Estado de Israel: el territorio incluyendo el territorio maritimo, asi como la plataforma continental y la zona econémica exclusiva
sobre la cual el Estado de Israel ejerce sus derechos soberanos o jurisdiccion de conformidad con el derecho internacional.

6. El término “moneda de libre circulacion” significa la meneda que el Fondo Monetario Internacional determine, de tiempo en tiempo, como una

da de libre circulacion de conformidad a los Articulos del Acurrdo dei Fondo Monetario internacional, asi como sus enmiendas.

ARTICULC 2

Promocion y Proieccién de ias inversiones

Cadq Parte Contratante fomentara y creara, en su terrizorio, condiciones favorables para las inversiones de inversionistas de la otra Parte Contratante
Y. SUj€to a su derecho de ejercer los poderes conferidos por sus leyes, admitira dichas inversiones.
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2. Inversiones efectuadas por inversionistas de cada Parte Contratante se les dara un tratamiento justo y equitativo y gozaran de proteccion total y
seguridad en el territorio de la otra Parte Contratante, de conformidad con sus leyes y regulaciones. Ninguna Parte Contratante podra perjudicar
con medidas injustificadas o discriminatorias la administracién, mantenimiento, uso, goce de las inversiones en su territorio de inversionistas de la
otra Parte Contratante. Las rentas obtenidas de una inversién, asi como las rentas que se obtengan de la reinversién, seran iqualm

sraoteaidas
Lontratante, Las rentas obtenidas de unal T 1, asl CcomMaQ 1as rentas que se obiengan d veision, seranigua

anta
mene procgiaas.

ARTICULO

3
Nacién Mas Favorecida y Trato Nacional

1. Ninguna de las Partes Contratantes sujetara, en su territorio, las inversiones o rentas de los inversionistas de la otra Parte Contratante a un tratamiento
menos favorable que aquel que concede a sus inversiones o rentas de sus propios inversionistas o a las inversiones o rentas de inversionistas de
cualquier tercer Estado.

2. Ninguna de las Partes Contratantes sujetara, en su territorio, a los inversionistas de ia otra Parte Contratante, con respecto a la administracion,
: mantenimiento, uso, goce o disposicién de sus inversiones, a un tratamiento menos favorable que aquel concedido a sus propios inversionistas o
a inversjonistas de cualquier tercer Estado.

ARTICULO 4

Compensacion por Pérdidas

1. Inversionistas de una Parte Contratante cuyas inversiones en el territorio de la otra Parte Contratante sufran pérdidas provenientes de guerra o de

otro conflicto armado, revolucion, un estado de emergencia nacional, revuelta, insurreccion, disturbios u otra actividad similar en el territorio de la
ultima Parte Contratante sera acordado por la ultima Parte Contratante un tratamiento, con miras a la restitucion, indemnizacién, compensacién
u otro arreglo, no menos favorable, que el que la ultima Parte Contratante concede a sus propios inversionistas o a inversionistas de cualquier Tercer

Estado. Los pagos resultantes seréan libremente transferibles.

2. Sinperjuicio del parrafo (1) de este Articulo, inversionistas de una Parte Contratante quienes, en cualquiera de las situaciones referidas en ese parrafo,
sufran pérdidas en el territorio de la otra Parte Contratante, que resulten de:

a) requisicion de su propiedad por fuerzas o autoridades, o

b)  destruccion de su propiedad por fuerzas o autoridades, que no sean causadas por acciones de combate, o no seran requeridas por la necesidad
de la situacion. . -

Seré acordada la restitucién o adecuada compensacion, no menos favorable que la que conceda la Gltima Parte a sus propios inversionistas o a
inversionistas de cualquier tercer Estado. Los pagos resultantes deberan ser libremente transferibles.

ARTICULO 5

Expropiacion

Las inversiones de inversionistas de cada Parte Contratante no seran n izadas, expropiadas o sujetas a medidas que tengan efecto equivalentes
ala nacionalizacion o expropiacion (en adelante “expropiaciéon”) en el territorio de la otra Parte Contratante, excepto por un proposito o interés estipulado

por la ley, relativo a las necesidades internas de esa Parte Contratante, sobre una base no discriminatoria y contra pronta, adecuada y efectiva
compensacion. Dicha compensacién correspondera al valor de mercado de la inversion expropiada inmediatamente antes de la expropiacion o antes
de la inminente expropiacion sea de conocimiento publico, cualquiera que se la mas temprana, incluira intereses, en el caso del Estado de Israel, a la

tasa anlicable astinulada nor suc laves v en al caso de 1a Rentiblica de Fl Salvadar a la taca bancaria desde ia facha de la exproniacidn hasta la fecha
tasa ap:icanie eslipuliada por SusS i8Yes y €n €1 €ass G ia RepuDiiCa G i SaivaGor, & .a lasa pancaria, aesae ja iecha 4g .a exprepiacion nasa a recha

del pago, se haréa sin demora, sera efectivamente realizable y libremente transferible. Los inversionistas afectados tendran el derecho, bajo la ley de la
Parte Contratante que efectie la expropiacion, a una pronta revision, por una autoridad judicial u otra autoridad independiente de esa Parte Contratante,
de su caso o dej caso o de la evaluacion de su inversién o de la inversion, de conformidad con los principios establecidos en este parrafo.

ARTICHLO 6

Repatriacion de las Inversiones y Rentas

Cada Parte Coniratanie, con respecto a las inversiones, garantizara a los inversionistas de la otra Parte Contratante los derechos y beneficios relativos
a las transferencias sin restricciones de sus inversicnes y rentas de conformidad con los siguientes términos:

1. Lastransferencias seran efectuadas si demora en moneda de libfe convertibilidad en la cual el capital fue originalmente invertido o en cualquier otra
moneda de libre convertibilidad acordada por el inversionista y la Parte Contratante concerniente; con tai que el inversionista haya cumplido con
todas las obligaciones fiscales y que la repatriacién es de conformidad con las regulaciones de cambio establecidas por la Parte Contratante en cuyo
territorio-la inversion fue efectuada.

2. En el caso que las regulaciones de cambio de una Parte Contratante sean modificadas, esa Parte Contratante garantiza que esas modificaciones
no afectaran adversariamente los derechos de repatriacion de las inversiones y rentas, tal como cuando estaban en vigencia cuando se efectud la
inversion.

3. A menos que sea acordado de otra forma por el inversionista, la transferencia se hara a la tasa de cambio aplicable en la fecha de la transferencia
conforme con las regulaciones de cambio vigentes.



ARTICULO 7

Excepciones

1as disposiciones de este Acuerdo relativas a otorgar un tratamiento no menos favorable que el acordado a inversionistas de cada Parte Contratante
o de cualquier tercer Estado no seran interpretadas para obligar una Parte Contratante a extender a los inversionistas de la otra beneficios de cualquier
tratamiento, preferencias o privilegios que resulten de:

(a) Cualquier Acuerdo Internacional o arreglo relativo total o parcialmente a tributacion o cualquier legislacion domeéstica relativa total o
parcialmente a tributacion;

(b}  Cualquier Unién Aduanera, Zona de Libre Comercio o Acuerdo Internacional similar existente o futuro, del cual cualquiera de las Partes
Contratantes sea o sera parte;

(¢) La definicion de “ inversion” (Articulo 1, parrafo 1) y la referencia a “reinversion” {Articulo 1, parrafo 2) y las disposiciones contenidas en
el Articulo 6 en Acuerdos de Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones que hayan entrado en vigjencia en el Estado de Israel antes
del 1 de Enero de 1992.

ARTICULO 8
Solucién de Disputas entre

una Parte Contratante y un Inversionista

1. Cualquier disputa que haya surgido entre un inversionista de una Parte Contratante y la otra Parte Contratante en conexidn con una inversion
efectuada en el territorio de la Oltima sera, en lo posible, dirimida por consultas amistosas entre las partes en la disputa.
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2. Siuna disputa no pudiera ser resuelta de esta manera dentro del plazo de seis (6) meses desde la notificacién de la disputa, el inversionista sera
habilitado para someter la disputa a: :

a) Al Centro Internacionai de Arregio de Disputas Relativas a Inversiones (CIADI), establecido por el Convenic sobre el Arreglo de Disputas
entre Estados y Naciones de otros Estados, abierta a firma de Washington D.C. el 18 de Marzo de 1965 (en el caso de que ambas Partes
fueren parte del Convenio).

b)  Par un arbitro o un tribunal arbitral internacional ad-hoc como haya sido acordado por las partes en la disputa. El Tribunal Arbitral sera
establecido de conformidad con 1os principios del Articulo 9 de este Acuerdo.

3. Todos los laudos arbitrales seran definidos y obligatorios para ambas partes en la disputa.
4. Las sumas recibidas o pagadas como resultado de la solucion de la disputa seran libremente transferibles en moneda de libre convertibilidad.

ARTICULO 9

Disputas entre las Partes Contratantes

1. Lasdisputas entrelas Partes Contratantes relativas ala interpretacion o aplicacién de este Acuerdo deberan ser resueltas, enla medida de lo posible,
por medio del canal dipiomatico, que podria incluir, si ambas Partes Contratantes asi lo desean, referencias a una Comision Bilateral compuesta
por representantes de ambas Partes Contratantes. .

2. Siuna disputa entre las Partes Contratantes no pudiera ser asi resuelta dentro del plazo de seis (6) meses desde la netificacion de la disputa, sera,
a solicitud de cuaiquiera de las Partes Contratantes, sometida a un tribunal de arbitraje.

3. Dicho Tribunal Arbitral sera constituido para cada caso individual en la forma siguiente: dentro de los dos meses de la solicitud de Arbitraje, cada
Parte Contratante designara un miembro del Tribunal. Estos dos miembros elegiran entonces a un nacional de un tercer Estaco quien, con
aprobacion de las dos Partes Contratantes, sera designado Presidente del Tribunal. El Presidente sera designado dentro del plazo de 2 meses desde
la fecha de ia designacién de los otros des miembros.

4. Sidentro de los plazos especificados en el parrafo (3) de este Articulo las designaciones necesarias no se ha efectuado, cualquiera de las Partes
Contratantes podra, en ausencia de cualquier otre acuerdo, invitar al Secretario General de la Corte Permanente de Arbitraje de La Haya (en adelante:
la “CPA”) a hacer cualquier designacién necesaria. Si el Secretario de la CPA es nacional de cualquiera de las Partes Contratantes o estuviese
impedido de desempenar dicha funcion, entonces el Sub-Secretaric General de la CPA, quien no es nacional de cualquiera de las Partes Contratantes,
sera invitado a realizar las designaciones necesarias.

5. El Tribunal Arbitral decidira por mayoria de votos. Sus decisiones seran obligatorias para ambas Partes Contratantes. Cada Parte Contratante
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sufragara los gastos de su propio miembro del tribunal y de su representacion en el procedimiento arbitral; los gastos del Presidente y las demas
costas procesales seran sufragados en partes iguales por las Partes Contratantes. Ei Tribunal adoptara su propio procedimiente.

¥

6. El Presidente del Tribunal Arbitral debera ser nacional de un Estado con el cual ambas Partes mantengan relaciones diplomaticas.
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ARTICULO 10

Subrogacion

1. Siuna Parte Contratante o su Agencia designada (en adelante: “la Primera Parte” Contratante”), realiza un pago bajo una indemnificacién dada con
respecto a una inversion en el territorio de la otra Parte Contratante (en adelante: “la Segunda Parte Contratante”), la Segunda Parte Contratante
reconocera:

(a) La cesidn de la Primera Parte Contratante por Ley o por transaccion legal de todos sus derechos y reclamos de la parte indernnificada; y

(b}  Que la Primera Parte Contratante est4 habilitada para ejercer dichos derechos y ejecutar diches reclamos en virtud de una subrogacion, con
la misma extension que la parte indemnificada, y asumira las obligaciones relativas a la inversion.

2. La Primera Parte Contratante estara habilitada en todas circunstancias para:
(a) el mismo tratamiento con respecto a los derechos, reclamos y obligaciones adquiridas por ella, en virtud de una cesién; y

(b) cualquier pago recibido con relacion a esos derechos y reclamos, asi como la parte indemnificada fue habilitada para recibirla en virtud de
este Acuerdo, con respecto a las inversiones concernientes y sus relativas rentas.

ARTICULO 11

Entrada y Permanencia del Personal

Cada Parte Contratante, sujeta y de conformidad a sus leyes, regulaciones y procedimientos pertinentes. considerara favorabiemente aspectos
concernientes a la entrada, permanencia y trabajo en su territorio de nacionales de la otra Parte Contratante, que lleve a cabo actividades conectadas
con las inversiones, como ha sido definido en este Acuerdo, tales como establecimiento, desarrollo, administracion o asesoramiento de la funcién de
una inversion.

ARTICULO 12

Aplicacion de otras Reglas

Si las disposiciones de ley de cualquier Parte Contratante u obligaciones bajo el derecho internacional existentes o establecidas en adelante entre las
Partes Contratantes, en adicion al presente Acuerdo, contienen reglas que sean generales o especificas, habilitando las inversiones por inversionistas
de una Parte Contratante a un tratamientc mas favorable que el proveide por el presente Acuerdo, dichas reglas, en la extensién que sean mas favorables
prevaleceran sobre el presente Acuerdo.

ARTICULO 13
Ambito de Aplicacion del Acuerdo

Las disposiciones de este Acuerdo se aplicaran alas inversiones efectuadas antes o después de la entrada en vigencia de este Acuerdo, pero no se aplicara
a cualquier disputa que surja antes de su entrada en vigencia. ‘

ARTICULG 14

Entrada en Vigencia

Cada Parte debera notificar a la otra Parte Contratante por escrito a través del canal diplomatico la determinacién de los procedimientos legales internos
requeridos para la entrada en vigencia de este Acuerds. Este Acuerdo debera entrar en vigencia en la fecha de la Ultima netificacion.

ARTICULT 15

Puracién y Terminacion

Este Acuerdo se mantendra en vigericia por un periodo de diez {10) afios. Posteriomente continuara en vigencia hasta la expiracion de doce (12) meses
desde la fecha en que cada Parte haya notificado por escrito la terminacion a {a otra. Con respecte a las inversiones efectuadas mientras este Acuerdo
se encontraba en vigencia, sus disposiciones continuaran con efecto con respecio a esas inversiones por el pericdo de diez (10) afios después de la fecha
de determinacién y sin perjuicio dé la aplicacion segin las reglas generales del Derecho internacional.

Er fe de lo cual los firmantes debidamente autorizados para tal efecto, por sus respectivos Gobiernos, han firmado este Acuerdo.

Hecho en Jerusalén, a ios 3 dias del mes de abril de 2000, que corresponden a los 27 dias del mes de Adar B de 5760, en duplicado en los idiomas hebreo,
castellano e inglés, siendo todos los textos igualmente auténticos. :

En caso de divergencia de interpretacion, el texto en inglés prevalecera,

POR EL GOBIERNO DE POR EL GOBIERNO DEL
LA REPUBLICA DE EL SALVADOR ESTADO DE ISRAEL
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AGREEMENT
BETWEEN
THE GOVERNMENT OF
THE, REPUBLIC OF EL SALVADOF.
AND

THE GOVERNMENT OF THE STATE OF ISRAEL

The Government of the Republi-c of El Salvador and the
Government of the State of Israel (hereinafter referred to as
“Contracting Parties™),

DESIRING to intensify economic cooperation to the mutual benefit
of both countries,

INTENDING to create favorable conditions for greater investments
by investors of either Contracting Party in the territory of the other
Contracting Party, and '

RECOGNIZING that reciprocal promotion and protection of
investments on the basis of the present Agreement will be
conducive to the stimulation of individual business initiative and
will increase prosperity in-both States,

HAVE AGREED as follows :

ARTICLE 1
Definitions

For the purposes of the present Agreement :
1. The term “investments” shall comprise any kind of assets,
- implemented in accordance with the laws and regulations of -
the Contracting Party in whose territory the investment is
made, including, but not limited to :



(a)

(b)

(©

(d) .

(e)

movable and immovable property, as well as any other
rights 7z rem, in respect of every kind of asset;

rights derived from shares, bonds-and other kinds of
interests in companies including debentures of
companies or any other form of participation in a
compatty constituted and organized in accordance with
the legislation of the other Party;

claims to money, and other assets destined to create an
economic valuc;

Intellectual property rights, including copyrights,
performers rights, inventions, patents, designs, technical
processes, trade marks, trade~-names, know-how and
good-~will.

business concessions conferred by law or under
contract, including concessions to search for, cultivate,
extract or exploit natural resources.

A change in the form in which assets are invested or
reinvested, in accordance with the laws and regulations of
the Contracting Party in whose territory the investment is
made does not affect their character as investments within
the meaning of this Agreement,

The term “investor” shall comprise :

(a)

(b)

Natural persons who are nationals or permanent
residents of the Contracting Party concerned who are
not also nationals of the other Contracting Party, or

Companies including corporations, firms or associations
incorporated or constituted in accordance with the law
of the Contracting Party concerned..

The term “returns” shall comprise the amount yielded by an
investment including, but not limited to : dividends, profits,

- sums reccived from the total or partial liquidation of an

investment, interest, capital gains, royalties or fees.
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With respect to the Republic of El Salvador: the terrestrial,
maritime and aerial space under’ the sovereignty and

Jjurisdiction of the Repubiic of El Salvador, in accordance with

its legislation and international law

With respect to the State of Israel: the territory including the
terriforial sea, as well as the continental shelf and the
exclusive economic zone over which the State of Israel
exercises sovereign rights or jurisdiction in conformity with
international law.

The term “freely usable currency” shall mean a currency that
the International Monetary Fund determines, from time to
time, as a freely usable currency in accordance with the
Articles of Agreement of the International Monetary Fund and
Amendments thereto.

ARTICLE 2
Promotion and Protection of Investments

Each Contracting Party shall, in its territory, encourage and
create favorable conditions for investments by investors of the
other Contracting Party and, subject to its right to exercise
the powers conferred by ifs laws, shall admit such
investments. '

Investments made by investors of each Contracting Party shali
be accorded fair and equitable treatment and shall enjoy full
protection and securi_tv in the territory of the ofher

+1 1 a3
Contracting Party, in accordance with ifs laws and

rcgulations Nelther Contracting Party shall in any way
impair by unreasonable or dISCI“H"IVanY‘y measures the
management, maintenance, use, enjovmeni of investmenis in
its territory of investors of the other C‘onm«cim; Party.
Returns obtained of one investmeni as weil as the returns
obtained of the reinvestments, shall be equally proiecied.

ARTICLE 3
Most Favored Nation and National Treatmem

Netther Contracting Party shall, in its territory, subject
investments or returns of mvestors of the other Contracting
Party to treatment less favorable than that which it accords to
investments or returns of its own investors or investments or
returns of investors of any third State.
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Neither Contracting Party shall, in its territory, subject
investors of the other Contracting Party, as regards their

management, maintenance, use, enjoyment or disposal of
their investments, to treatment less favorable than that which

it accords to its own investors or to investors of any third

State. ARTICLE 4

Compensation for Losses

Investors of one Contracting Party whose investments in the
territory of the other Contracting Party suffer losses owing to
war or other armed conflict, revolution, a state of national
emergency, revolt, insurrection, riot or other such similar
activity in the termtoxy of the lattel Contracting Party shall be
accorded by the latter Contmctmg Party treatment, as 1egcuds
restitution, indemnification, compensation or  other
scttlement, no less favorablc than that which. the latter
Contracting Party accords to its own investors or to investors

of any third State. Resulting payments shall be freely

transterable.

Without prejudice to paragraph (1) of this Article, investors
of one Contracting Party who, in any of the situations

referred to in that paragraph, suffer losses in the territory of

the other Contracting Party resulting from :

a) requisitioning of their property by its forces or
authorities, or

b)  destruction of their property by its forces or
authorities, which was not caused in combat action
or was not required by the necessity of the

shall be accorded restitution or adequate compensation, no
less favorable than that which the latter Party accords to its
own 1investors or to investors of any other third State.
Resulting payments shall be freely transferable.
ARTICLE 5
Expropriation

Investments of investors of either Contracting Party shall not be
nationalized, expropriated or subjected to measures having effect
equivalent to nationalization or expropriation (hereinafter

“expropriation”) in the territory of the other Contracting Party,
except for a purpose or interest as stipulated by law, related to the
internal needs of that Contracting Party on a non-discriminatory
basis and against prompt, adequate and effective compensation.
Such compensation shall amount to the market value of the
investment expropriated immediately before the expropriation or
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before the impending expropriation became public knowledge,
whichever is the earlier, shall include interest, in the case of the
Republic of El Salvador, at the banking rate, and in the case of
[sracl, ai the applicable rate provided by its law, from date of
expropriation until the date of payment, shall be made without
delay, be effectively realizable and be freely transferable. The
investors affected shall have a right, under the law of the
Contracting Party making the expropriation, to prompt review, by
a judicial or other independent authority of that Contracting Party,
of his or its case and of the valuation of his or its investment, in
accordance with the principles set out in this paragraph.

ARTICLE 6
Repatriation of Investments and Returns

Each Contracting Party shall, in respect of investments, guarantee
to investors of the other Contracting Party the rights and benefits
regarding the unrestricted transfer of their investments and
returns in accordance with the following terms :

1. Transfers shall be effected without delay in the freely usable
currency in which the capital was originally invested or in
any other freely usable currency agreed by the investor and
the Contracting Party concerned, provided that the investor
has complied with all his fiscal obligations that the
repartition is in accordance with the exchange regulations

- established by the Contracting Party in whose territory the
investment was made,

2. In the event the exchange regulations of one Contraciing,
Farty are modified, that Contracting Farty guarantees that
such modifications shall not adversely affect the rights 1o
repafriate investments and returns, as were in force ai the
time the investment was made.

O. Unless otherwise agresd by the investor, transfers shali be
made at the rate of exchange apovlicabie on the daie of
transfer pursuant to the exchange regulations in force.

ARTICLE 7
Exceptions

The provisions of this agreement relative to the grant of treatment
not less favorable than that accorded to the investors of either
Contracting Party or of any third State shall not be construed so as
to oblige one Contracting Party to extend to the investors of the



other the beénefit of any treatment, preference or privilege
resulting from :

(a)

(b)

(c)

Any International Agreement or arrangement relating wholly
or mainly to taxation or any domestic -legislation relating
wholly or mainly to taxation.

Any existing of future customs union, Free Trade Area
Agreement or similar International Agreement to which
either Contracting Party is or may become a party;

The definition of “investment” (Article 1, paragraph 1) and

_ the reference to “reinvestment”(Article 1, paragraph 2) and

the provisions of Article 6 contained in Agreements for the
Promotion and the Reciprocal Protection of Investments
entered into by the State of Israel prior to January 1, 1992.

ARTICLE 8

Settlement of Investment Disputes Between a Contracting

Party and an Investor.

Any dispute which may arise between an investor of one
Contracting Party and the other Contracting Party in
connection with an investment made in the territory of the
latter shall, as far as possible, be settled by means of amicable

. consultations between the parties to the dispute. .

If any such dispute cannot thus be settled within a period of
six (6) months from notification of the dispute the investor

~ shall be entitled to submit the dispute to :

a) the international Center for the Settlement of Investment
Disputes (ICSID) having regard to the applicable
provisions of the Convention .on the Settlement of
Investment Disputes between States and Nationals of
Other States, opened for signature at Washington D.C,
on March 1965 ( in case both Parties are parties to the
Convention).

b) an arbitrator or international ad hoc tribunal may be

agreed to by the parties to the dispute. The arbitrage
tribunal shall 'be established in accordance with the
principles outlined in Article 9 of this Agreement.
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All arbltrage awards shall be final and bmdmg on the partles
to the dispute.

" All sums received or payable as a result of a settlement shall

be frecly transferable in a freely usable currency.

ARTICLE 9
Disputes Between the Contracting Partics

Disputes between the Contracting Parties concerning the
interpretation or application of this Agreement should, if

- possible, be settled through the diplomatic channel, which

may inciude, if both Coniracting Fariies so desire, referral to
a Bilateral Commlssxon composed of representatwes of both
Contracting Parties.

If a dlspute between the Contracting Parties cannot be settled
within six (6) months from notification of the dispute, it
shall, upon the request of either Contracting Party, be
submitted to an arbitrage tribunal.

Such an arbitral tribunal shall be constituted for each

. individual case in the following way : within two months of

the receipt of the request for arbitration, each Contracting
Party shall appoint one member of the tribunal. These two
members shall then select a national of a third State who, on
approval by the two Contracting Parties, shall be appointed
Chairman of the tribunal. The Chairman shall be appointed
within two months from the date of appointment of the other
two members.

If within the periods specified in paragraph (3) of this
Article, the necessary appointments have not been made,
either Contracting Party may, in the absence of any other
agreement, invite the Secretary General of the Permanent
Court of Arbitration at the Hague (hereinafter : the “PCA”) to

‘make any necessary appomtments If the Secretary General

of the PLA is a national of either Lontractmg t’arty or 18

otherwise prevented, from discharging the said function, then
- the Deputy Secretary. General of the PCA- who is not a

national of either Contracting Party shall be invited to make
the necessary appointments.



.U'l

The arbitral tribunal shall reach its decision by a majority of
votes. Such decision shall be binding on both Contracting
Parties. Each Contracting Party shall bear the cost of its own
member of the tribunal and of its representation in the
arbitral proceedings; = the cost of the Chairman and the
remaining cost shall be borne in equal parts by the
Contracting Parties. The tribunal shall determine its own

procedure.

The chairman of the Arbitral Tribunal shall be a national of a
State with which both Parties maintain diplomatic relations.

" ARTICLE 10
Subrogation

If one Contracting Party or its designated Agency (hereinafter:
the “First Contracting Party”) makes a payment under an
indemnity given inrespect of an investment in the territory of
the other Contracting Party (hereinafter : the “Second
Contracting -Party”), the Second Contracting Party shall
recognize : ‘ :

(a) The assignment to the First Contracting Party by law or
by legal transaction of all the r1ghts and claims of the
party indemnified; and :

(b) That the First Contracting Party is entitled to exercise

" such rights and enforce such claims by virtue of
subrogation, to the same extent as the party
indemnified, and shall assume the obligations related to
the investment.

The First Contracting "Party shall be entitled in all
circumstances to :-

(a) the same treatment in respect of the rights, claims and
~ obligations acquired by it, by V1rtue of the assxgnment
and

- (b)  any payments received in pursuance of those rights and

C]me as the Ymrf\r indemnified was entitled to receive

_______________ A Adidiiia A VY AW Cadlbiuina e AR

by virtue of thlS Agreement in respect of the investment
concerned and its related returns.
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ARTICLE 11
Entry and Scjourn of Personnel

Each Contracting Party shall, subject to and in accordance with its
laws, regulations and related procedures thereunder, consider
favorably questions concerning entry, stay and work in its territory
of nationals of the other Confracting Party who carry out activities
connected with investments, as defined in this Agreemwent, such as
establishing, development, management or assessment of the
function of an investment.

ARTICLE 12
Application of Other Rules

If the provisions of law of either Contracting Party or obligations
under international law existing at present or established hereafter
between the Contracting Parties 'in addition to the present
Agreement contain rules, whether general or specific, entitling
investments by investors of one Contracting Party to a.tireatment
more favorable than is provided for by the present Agreement,
such rules shall, to the extent that they are more favorable, prevail
over the present Agreement.

ARTICLE 13~
Application of the Agrecement

The provisions of this Agreement shall apply to investments made
or before the entry into force of this Agreement, but shall not

ply to any dispute that arose before its entry into force.

ARTICLE 14
Entry into Force

Each Contracting Party shall notify the cther Contracting Party in
writing through the diplomatic channel of the completion of its
internal legal procedures required for the entry into force of this
Agreement. This Agreement shall enter into force on the date of
the latter notification.
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ACUERDO Mo. 498.-

San Baivador, 22 de mayo de 2000.

Visto el Acuerdo entre el Gobierno de la Republica de El Salvador y el Gobierno del Estado de Israel para la Promocién y Proteccion Reciproca de
las Inversiones, suscrito en Jerusalén, Estade de Israel, el 3 de abril de 2000, el cual consta de Quince Articulos, en nombre y representacion del Gobierno
de El Salvador por la suscrita y en nombre y representacion del Estado de Istael, por su representante-debidamente auterizado; el Organo Ejecutivo en
el Ramo de Relaciones Exteriores, ACUERDA: a) Aprobarlo en todas sus partes; b) Someterio a consideracion de la Honorable Asambiea Legislativa
para que silo tiene a bien se sirva otorgarle su ratificacion. COMUNIQUESE.

L.a Ministra de Relaciones Exteriores,
Brizuela de Avila.

DECRETG Mo. 46.-
LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

L Que el Gobierno de la Republica de El Salvador y el Gobierno de la Republica del Estado de israel han celebrado el Acuerdo para la Promocion
v Proteccién Reciproca de Inversiones, el cual consta de quince Articulos, suscrito en Jerusalén, Estado de srael, el 3 de abril de 2000, en nombre
y representacién del Gobierno de la Republica de El Salvador, por la Ministra de Relaciones Exteriores, Licenciada Maria Eugenia Brizuela de Avila;
y en nombre y representacion del Estado de Israel, por su répresentante debidamente autorizado;

I.  Que el objeto del mencionado Acuerdo es intensificar [a cooperacion en beneficio mutue de ambos paises y crear condiciones favorables para
mayores inversiones de cada Parte Contratante en & territorio de la otra, estimulando de esa manera, la iniciativa econémica privada e incrementar
| bienestar en los dos Estados; asi como también, que cada Parte Contratante actuaréa sujeta y de conformidad a sus leyes; regulaciones y
procedimientos pertinentes, valorando favorablemente aspectos concernientes a la entrada, permanencia y trabajo en su territorio de nacionales
de la otra Parte, gue lleve a cabe actividades conectadas con las inversiones, como ha sido definido en este Acuerdo, tales como establecimiento,
desarroilo, administracién o asesoramiento de la funcion de una inversién;

ill.  Que einstrumento relacionado fue aprobado por el Organo Ejscutivo en el Ramo de Relaciones Exteriores, por medio del Acuerdo No. 498 de fecha
22 de mayo de 2000, y no contiene disposicion. contraria a la Constitucién, por io que es procedente su ratificacion;

POR TANTO,

en uso de sus facuitades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la RepUblica por medio de la Ministra de Relaciones Exteriores y de
conformidad al Art. 131 ordinal 72 de la Constitucion, en relacion con el Art. 168 ordinal 42 de la misma,

DECRETA:

Art. 1.- Ratificase en todas sus partes el Acuerdo celebrado entre el Gobierno de la Reptblica de Ei Salvador y el Gobierno del Estado de Israel para
la Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones, el cual consta de quince Articulos, suscrito en Jerusaién, Estado de Israel, el 3 de abril de 2000,
en nombre y representacion del Gobierno de la Republica de El Salvador, por la Minisira de Relaciones Exteriores, Licenciada Maria Eugenia Brizuela
de Avila; y en nombre y representacion del Estado de Istael, por su representante debidamente autorizado; aprobado por €l Organo Ejecutivo en ¢l Ramo
de Relaciones Exteriores, por medio del Acuerdo No. 498 de fecha 22 de mayo del corriente afio.

Art. 2.- El presente Decreto entrara en vigencia desde el dia de su publicacién en el Diario Oficial.
DADQ EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador, a los veintinueve dias del mes de jumo del afio dos mil.

CIRO CRUZ ZEPEDA PENA,
PRESIDENTE.
WALTER RENE ARAUJO MORALES, ' JULIO ANTONIO GAMERO QUINTANILLA,
VICEPRESIDENTE. VICEPRESIDENTE.
CARMEN ELENA CALDERON DE ESCALON, JOSE RAFAEL MACHUCA ZELAYA,
SECRETARIA. ' SECRETARIO.
ALFONSO ARISTIDES ALVARENGA, ' WILLIAN RIZZIERY PICHINTE,
SECRETARIO. SECRETARIO.
RUBEN ORELLANA, . AGUSTIN DIAZ SARAVIA,
SECRETARIO. : SECRETARIO.

CASA PRESIDEMCIAL: San Salvador, a lcs cuatro dias del mes de julio del afio dos mil.

PUBLIQUESE,

FRAMCISCO GUILI ERMO FLORES PEREZ

Presidente de la RepUblica.

MARIA EUGENIA BRIZUELA DE AVILA,

Ministra da Relaciones Byvtariores
Ministra de Relaciones Exteriores.



